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El Anexo de Finanzas Públicas del Segundo Informe de la Gestión Gubernamental, que se presenta con cifras al 30 

de septiembre de 2020, fortalece la transparencia y rendición de cuentas del Poder Ejecutivo del Gobierno del 

Estado de Tabasco. Este documento expresa en términos programáticos y financieros las decisiones tomadas por 

los titulares de las dependencias y entidades de la administración pública estatal para la ejecución del Plan Estatal 

de Desarrollo (PED) 2019-2024 y de los programas que de él se derivan. 

El Anexo de Finanzas Públicas se conforma por los ingresos, el gasto, las transferencias a los gobiernos municipales, 

los fideicomisos y la deuda, componentes que determinan la postura fiscal del Gobierno del Estado de Tabasco; los 

cuadros que lo integran se agrupan en cinco apartados. 

El primer apartado se refiere al avance en la recaudación de los diferentes rubros estimados en la Ley de Ingresos 

del Estado, con un monto devengado al 30 de septiembre de 2020 por 39 mil 443 millones 387 mil 345 pesos, 

equivalente al 72.88% del total estimado anual. 

El segundo apartado desagrega en tres grupos la distribución del gasto público estatal. El primer grupo se integra 

por ocho clasificaciones del Presupuesto General de Egresos del Estado de Tabasco:  

• El primer cuadro refleja el presupuesto modificado anual asignado a los poderes, entes autónomos, municipios 

y tipo de gasto, que asciende a 57 mil 721 millones 194 mil 648 pesos, el cual se incrementó en 8.98% respecto 

al presupuesto inicial. La distribución porcentual por tipo de gasto, considerando el presupuesto total modificado 

es la siguiente: 1) gasto corriente 73.3%, 2) gasto de capital 10.13%, 3) amortización de la deuda y disminución 

de pasivos 4.88%, 4) participaciones federales entregadas a los municipios 10.84%, y 5) pensiones y jubilaciones 

0.86%. 

Introducción

/ŶƚƌŽĚƵĐĐŝſŶ
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• El segundo cuadro de este grupo muestra el presupuesto aprobado y modificado correspondiente a los poderes, 
entes autónomos y municipios, que incluye el monto devengado, con un avance financiero de 88.84% respecto 
al monto programado al periodo. 

• El tercer cuadro muestra la desagregación del presupuesto por fuente de financiamiento asignado a los poderes 
Ejecutivo, Legislativo y Judicial. 

• El cuarto cuadro refleja la asignación presupuestal por cada ente público, clasificada por poderes, entes públicos 
autónomos y municipios, indicando además los montos aprobados, modificados, devengados y avances 
financieros. 

• El quinto cuadro describe el Presupuesto General de Egresos en la modalidad funcional. 

• El sexto cuadro presenta la composición del Presupuesto General de Egresos por objeto del gasto. 

• El séptimo cuadro muestra el gasto en forma agregada en su clasificación administrativa, por poderes, entes 
autónomos y municipios. 

• El octavo cuadro presenta el gasto desagregado en su clasificación administrativa por poderes, entes públicos 
autónomos y municipios. 

El segundo grupo de cuadros reporta el presupuesto asignado al Poder Ejecutivo por sector, eje rector del PED, ente 
público y programa presupuestario, clasificados por fuente de financiamiento y tipo de gasto, con el avance 
financiero correspondiente. 
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El tercer y último grupo de cuadros del gasto del Poder Ejecutivo enlista los programas presupuestarios que 
corresponden a cada ente público, desagregados en gasto corriente y de capital. 

Por su parte, el tercer apartado muestra las participaciones y aportaciones federales, así como los subsidios y otras 
ayudas transferidos a los gobiernos municipales por la Secretaría de Finanzas del Poder Ejecutivo Estatal, en 
cumplimiento a lo dispuesto en los artículos 2 y 2-A de la Ley de Coordinación Fiscal, y 1, fracción V de la Ley de 
Coordinación Fiscal y Financiera del Estado de Tabasco. 

El cuarto apartado del Anexo de Finanzas Públicas permite visualizar el cuadro que explica la situación de los 
diferentes fideicomisos del Gobierno del Estado, según institución fiduciaria y saldo de las cuentas. 

Concluye el presente documento con el quinto apartado que contiene la descripción de los contratos de deuda 
pública, en el que se muestran los montos y vencimientos al 30 de septiembre de 2020. 
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Rubro de Ingreso
Ley de Ingresos Estimada 

2020

Ley de Ingresos Estimada 

Modificada 2020

Ingresos Devengados al 

período
Avance

Ingresos estatales: 3,245,494,673 3,245,494,673 2,345,607,371 72.27%

Impuestos 1,797,319,310 1,797,319,310 1,338,744,535.01 74.49%

Derechos 1,136,006,459 1,136,006,459 633,208,022.08 55.74%

Productos 204,845,831 204,845,831 183,865,722.70 89.76%

Aprovechamientos 107,323,073 107,323,073 189,789,091.70 176.84%

Ingresos por venta de bienes y servicios 0 0 0 0.00%

Ingresos federales: 49,718,781,606 50,578,666,703 36,797,779,974 72.75%

Participaciones 24,758,972,017 25,334,485,960 18,570,076,033 73.30%

Aportaciones 16,263,191,462 16,547,562,616 11,981,026,690 72.40%

Convenios 6,175,095,606 6,175,095,606 4,628,313,071 74.95%

Incentivos derivados de la colaboración fiscal 1,228,996,663 1,228,996,663 519,006,852 42.23%

Fondos distintos de aportaciones 1,141,720,000 1,141,720,000 1,092,461,526 95.69%

Transferencias, asignaciones, subsidios y

subvenciones, y pensiones y jubilaciones
150,805,858 150,805,858 6,895,802 4.57%

Total de Ingresos estatales y federales: 52,964,276,279 53,824,161,376 39,143,387,345 72.72%

Ingresos Derivados de Financiamiento 0 300,000,000 300,000,000 100.00%

Total de Ingresos: 52,964,276,279 54,124,161,376 39,443,387,345 72.88%

Fuente: Secretaría de Finanzas

Ingresos totales

(Cifras al 30 de septiembre de 2020)

Nota: El rubro de Participaciones incluye el Fondo de Estabilización de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), que a la fecha ha recibido recursos por 774.2 millones de pesos.

Rubro de Ingreso
Ley de Ingresos Estimada 

2020

Ley de Ingresos Estimada 

Modificada 2020

Ingresos Devengados al 

período
Avance

Ingresos estatales: 3,245,494,673 3,245,494,673 2,345,607,371 72.27%

Impuestos 1,797,319,310 1,797,319,310 1,338,744,535.01 74.49%

Derechos 1,136,006,459 1,136,006,459 633,208,022.08 55.74%

Productos 204,845,831 204,845,831 183,865,722.70 89.76%

Aprovechamientos 107,323,073 107,323,073 189,789,091.70 176.84%

Ingresos por venta de bienes y servicios 0 0 0 0.00%

Ingresos federales: 49,718,781,606 50,578,666,703 36,797,779,974 72.75%

Participaciones 24,758,972,017 25,334,485,960 18,570,076,033 73.30%

Aportaciones 16,263,191,462 16,547,562,616 11,981,026,690 72.40%

Convenios 6,175,095,606 6,175,095,606 4,628,313,071 74.95%

Incentivos derivados de la colaboración fiscal 1,228,996,663 1,228,996,663 519,006,852 42.23%

Fondos distintos de aportaciones 1,141,720,000 1,141,720,000 1,092,461,526 95.69%

Transferencias, asignaciones, subsidios y

subvenciones, y pensiones y jubilaciones
150,805,858 150,805,858 6,895,802 4.57%

Total de Ingresos estatales y federales: 52,964,276,279 53,824,161,376 39,143,387,345 72.72%

Ingresos Derivados de Financiamiento 0 300,000,000 300,000,000 100.00%

Total de Ingresos: 52,964,276,279 54,124,161,376 39,443,387,345 72.88%

Fuente: Secretaría de Finanzas

Ingresos totales

(Cifras al 30 de septiembre de 2020)

Nota: El rubro de Participaciones incluye el Fondo de Estabilización de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), que a la fecha ha recibido recursos por 774.2 millones de pesos.

Ingresos totales

Ingresos totales
Cifras al 30 de septiembre de 2020

(Cifras en pesos)

a) No incluye los ingresos provenientes de ejercicios anteriores

(a)



9 

'ĂƐƚŽ�ƉƷďůŝĐŽ

'ĂƐƚŽ�ƉƷďůŝĐŽ



FINANZAS PÚBLICAS

10 11 

	�
����
�������������������
�����������

������
�
�����

��
�����
�
�����

���������

�� �	�������������� !� 	���������
��"�����������

#���������
����������
�
�������������

�����������$���
����������%��������

&�������������
�
�����
������

������������
#�������

'� �(�����)��������

&�������������
�
�����
������

������������
#�������

*� �(�����
��)������

+� �������,������

�����
��
����


�����������
��
�������

-�.

� / ) 0 12�)�3�0 4 ( 5�2�4�3�( � 6 7

-�.

)��
���'
	�����������(�������
��1%������*8*8

)��������
��������
����
����������������
�������������������
��%����
-)������������������+8�
�������������
��*8*8.

	�
���1"������� ��8
*9!
!9:
*;:� ���
:*9
�9'
8!8� �*8
�!*
9<8
!'!� �'9
+<:
9';
<8:� �+9
;**
�9:
'*�� �*
;8<
+'*
�';� �:;+
!+'
*8!� �*
;*8
'�;
+8*� ��:!
888
888��+
9;:
;�+
<*+�

�'
*:8
+'�
99!��'
';<
*+9
*8<� �'
++!
'*'
�!:� �9;<
!;�
*'!� �!8+
9+8
!<'� ���
;8<
<;��	��=�������(������� ���
;8<
<;�

�*
�+�
*9+
+'���*
!<:
<+;
���� �*
�;:
8�*
*<�� �*
8<*
99:
<!9� �+9'
�:+
<!9� �!�
9<;
:!8�#�%���
�
�	>��������	����������)��
�
��� �!�
9<;
:!8

�+<8
�!8
'!8��!<*
�8*
<!'� �<8*
<;'
8��� �::
*8<
;:9� �*<'
*�+
*!+� �*�*
*+8
;:!�/���������#�����
�#�����������
�
���)������
)���?����

�*�*
*+8
;:!

�';
*98
;!+
;:!��';
::�
8+<
*!�� �';
;;'
<<*
8�<� �''
;*;
�:9
8<;� �<
��*
+!<
;*9� �<'8
*<*
�*'� �!�!
9*:�1
�������
�)������
�&������%=�
�6������
���
0������

�<'8
;8;
'!'

�'8
8;!
�;:
898��:
'<!
8!�
*8<� �''
'89
�':
8*<� �+
*9*
:�9
<+'� �<
;'*
!�'
�+:� ��!9
9+;
*+<� �<:
':'
9':� ��:!
888
888�#���

�#�%���
�
��������������#����� �!*<
:*:
:!!

��*'
!:;
*9!���!;
�;;
!:;� ��*'
;';
*9!� �*9:
+;+
:'!� �'�*
*'�
+<8� �**8
888�0����������)������� �**8
888

���:
;8;
;+8���8:
'<:
89!� ��!!
<::
!!8� �';8
�;+
8*+� �*<:
+*!
;89� �*
+:8
9*8� �+
!88
888�0����������1�����������)����������
�
 �!
;:8
9*8

��+<
:+9
�;9����8
''8
!':� ��+<
::9
�;9� �*<8
';9
*+;� �'9<
9!8
*�:� �<8
888�0�����������%����������
�4����������	��@���� �<8
888

�*+<
+9!
99���*!!
<9;
<'<� �*�;
88+
+9;� �:�
*9+
:*'� �'�*
'8'
;!+� �''
<*9
<8��������
�
�#��������� �''
<*9
<8�

�'
8�<
<''
!<���'
:*'
+:8
';!� �+
8:<
++9
8'*� �'*�
!8<
�+�� �:**
'8!
'+8� �'
!+9
;;+
�<8� �!''
;�'
:;;�A�
����������&�������������A�����	>�������-�. �*
8�:
9*!
��;

�*
9;:
9<!
::8��+
!88
!;+
;':� �+
8+*
!�'
*89� �'
�<+
:'8
!'<� �'
+*!
;!!
�9�� �;<
!!�
+�+� �'!<
**8
;9���
�������������)������ �*�*
99!
*'9

�;'*
9;:
9'<� �*
;*8
'�;
+8*� �*
;*8
'�;
+8*�������,������
�����0��
����0�����������
��
	������

	�
���B�%�������� �+��
*9*
;**� �+<'
;<;
:++� �+<'
;<;
:++� �+<'
;<;
:++�

	�
���6�
����� �;*;
9+9
'�;� �;!'
88�
;;'� �;!'
88�
;;'� �;!'
88�
;;'�

1�����	>���������������� �'
'89
'+8
88<� �'
';:
<9;
9!<� �'
';:
<9;
9!<� �'
';:
<9;
9!<�

���������� �'8
�8;
!!9
8'�� �'8
+:'
'9'
8*:� �*
89!
'�!
':+� �*
89!
'�!
':+� �*
8!:
*�;
;'<� �<
*!<
999
8':��*
8!:
*�;
;'<�

�!*
:<�
*9<
*9:� �!9
9*'
':�
<�;� �*8
�!*
9<8
!'< �*'
;�9
�'<
+9'� ��*
+88
'9<
;;9� �*
;8<
+'*
�';� �+
8�*
9;8
8**� �!
;�:
8:*
��8� �*
;*8
'�;
+8*� �<
*!<
999
8':� ��:!
888
888�&����

�.�)�������������������
�����������������)����"��C��������
��������,������)�����������������)��������
�������&����
��(����
����������������
�����+8�
�������������
��*8'!�
�.�B��
�������������������(�������������%�����
����
������������%�������� ����������������
��������
���*8':���������=���
���"�������������������������������������
�����%�����D�)�����4����������
�����0��
�
�������������
������E
����1��������,�
��
��#�%��
����&������C����
�#�������
��	����������#���������#���

���"����������������������������������
�����#���

�F�����,�����
�)���������
�	������
�������������
�.�B��
����������@��������������������������
�������%����A�
����������&����������
�����������������������
���''
�������@������#�������=��
��4����,��
������
�����������������1�������
��G�����
��
��&�������������#��������
�����/���������#�����
�#�����������
�
���)������)���?����
����������@���������	����1������
�����������������?�������
���������"��<��A�
����������&�������������0����������#����������

C���D�B��������������������������������
������������
���
���
�������
��
���
4�����D�#�������=��
��4����,���

ϭ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ͕�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ�Ǉ�ƟƉŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ

Presupuesto General de Egresos 



FINANZAS PÚBLICAS

11 

	�
���
�
�����������
�����
�
��
�������
����
�
����
���

��
���
� �
�� ���
	�
� � �
��
���
�������!
�����

��"��#��
$
#�� � � ��

�	 ��
�
��
�����

�
%�
��
���� �#&��
��
�����

�������!
�����

��"��#��
$
#�� � � ��
����&
��


��
�
'�� � �
��


��
�
�����
#
��


�
��� ���
(�����
��

�
��� ���

��
���
� �
�� ���

��������

�


�����
#
��

�

��� ���

���
������
�

��������

�


#�� � �
��

��
�

���
������
�
��������


�
�����
#
��

�


��� ���

� �)�(
*
	�
+
,��- 	 ( �
)
-
.
( /
)
	
.
(


0�!�12!213!�43
 
%%!531!123!332
 
�4!4�3!,31!2�3
 
42622�7�����
�8���� �� 
00!3�1!01,!�2�
 
,5!�34!�1%!20,
 
0!454!25�!045



%00!�1�!4��
 
�01!,��!22�
 
�01!,��!22�
 
,��6���7�����
9�� ��
� �� 
%5,!454!3%%
 
,,0!105!%4%



4�4!1%1!,04
 
52%!,,�!04,
 
52%!,,�!04,
 
,��6���7�����
:�� � 
� 
42,!��0!44,
 
,31!430!0��



,!,�1!,%�!��5
 
32,!�%%!%�2
 
303!0,3!3�5
 
3364%�7�����
�;&� ���
���"��#�� 
,!,43!514!125
 
�0�!�24!42�
 
,!5,%!0,3



,�!0�4!221!�,0
 
4!,%2!�,%!%�,
 
4!,%,!�00!%10
 
3363037'�� � � �� 
,�!%3,!,1,!��3
 
�!�5�!,�5!522
 
0!,54!3�4


<��
� 
2�!350!�15!�13
 
0%!540!�%3!52�
 
%4!4�3!430!4,4
 
0!410!%00!4%�

21!1�,!,30!504
 
44640�7
,4!3,,!�33!4�3


=��
>
9
�
��#
�
�
�� 
���
$
���
���
������
��
�� �� � �
��& ��

�
��������6
/�����>
?�����
�@

��
/ �
�A
�6

Ϯ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�;ĂŐƌĞŐĂĚŽͿ͕�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ�Ǉ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ



FINANZAS PÚBLICAS

12 13 ϯ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ͕�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ�Ǉ�ĨƵĞŶƚĞ�ĚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂŵŝĞŶƚŽ

�	
���

����

����
���
�
�������	������
��������
���������

��������������
�����
������	�����	 ������������������!�����	�����������������	�
"���
������������������������	���#
���������$

����
������	���
��	 �������!������������

%�
�#���
�����

&���������
�����

'���	������������������	�

(��
�����
��	�	���� ���)�����


���
%������	
�	�)�

**


���
%������	
�	�)�

�*�


���
����
��
���


���
����
���

��


���
�+

"*$

����
��,���	�)� �-�+���+�./���*����.�0�.���-����1/��+���+�*�����0��.+��+�-�����+/�.�-������0/�+.��/�-��1��.���-����.��00�/�.�0.*��1���0���.1�1./��+/� �*.�1-1��+*�+�*�

�*���1�*�*�01/��*�*+-���.���-� �0�����+�/+/� ��+���.����� �/���/0�/�1����2	����!���#��
�� �.+-�0-������

���0+/��0���-0����1-/�-�+�000� �1���1-��101� �*0��*-����� �/.�-10��1�� ��+�-���1.1�3���
������4#�����!��
�	���� ����������� �*�+0.�/+/��/��

�-���-+*��00��1-��0���-1*� �*���-++�*�.� ��1��0+-�+/1� �0�1�������5�����	�
�3�������3��	��	�#�������!����#�������6	��� ��00���-��0��

�*+�++*�--���0-��*+�//0���-��10� �����*+-�.-�� ����+/�.�-����� �*+1�0++�-1.� �+�..+��0���+0� �0�1�������������� ������������7�������2���8�)��	���!�9���
	� �-�����1*������

�**�*�.�0*/���-��/�*-1��10���-� �*�**������*-1� ����0��.+��+�-� �*+*�0�+�-0.� ���--.�-*��010�3������3���
�����!�%���	������3����� ���+����+1�/���

�0�*�+*+��.1��01+�0++�1/+� ��+�.+.�1.�� ����1/-�����9���

��������	�
�� ��-��0�0��+��

�011�-//�11���0�/�*-/��.1� ��+����1��*��9���

��������� �����!������	�	�)���� �*.1�0-0���+�

�0�-�//.�0+.��00��**��1*/� �*����-1�0*1� �++�1-��.�1�9���

�����%�
������
����'�
��	���!����:��
� ��*-��-+��0.�

��0+������.+���11�-.+�-*-� �*1���-/��-+� �**�-�.�-�0�&�)�������3��	���#�� �+����-�.�-�

����/-���.��*���*�/�*��/��*+1� �*�+��-��-/�� �*�-�0�-1��+1-� �*���+���*.1� ��-0�/-��*..��
��������	��7�

�	�
����!��#
����4#������"�$ �+-0�-1+�**��

�������10*���.����1���1+��+*/� �/0��*/.��+0� �0/�+.��/�-� �00-�./��-/0� �*/��++*�.�*� �-�*-/��++�%������	
��� �����	
�� �*��/��-�.�1*��

���+���*0+������+*��.+/�.*-� �*�*1.�1�.�0*+� �**+�-�-��-0� �1+�0���0*��%��
	�;��� ��������9�����!�9�������� ���������)�� �*�0+1�1.*�*�/�

����
�<������	�)� �1��������-������������-*�+-+�/�����00��.��+��� ���*��-+�/���

����
�8������� ��1��-.�.����*0�/00������+1*���0�++*��+�+�.�.�*0+� �+���./��*0+�

��	����4#������%�	 ����� �+.�.1��������*�**/�*-.���0����������*�*+/�-.+�.1-��*�*�.�*�����-� �*��1-�+�/�1+/�

&��������� �*+/�-*1��.�����000������+���1���1.+�0-���//�..1�0/.��*���/*�*.*���/��*��0�+�11.��*0� �-�*1.���*�1���

�1��/-0��.-��./� �1.�.�*�*/0�-0+ �1�010���1�+�0 �0/�+.��/�- ����+/�.�-���� ����0��.+��+�- ���**1�����00+ �*-�.10���*�-�- �+����/*�./17�	�� ��1�++*��11����

=�	�>�<�����������
�������!�	�	�����������������������
���#�������
�������?
'���	�>�3��
�	�
2�����'����;��?

*$�(����!������
�����%������	
�	�)��>�0���/��*0��*1��*-�������+��0.�!�0+������
�������	�������
�����������'���
��� �?
�$�<������
������:�������#��
)�����������	�������
���� ���
��������	��7�

�	�
����������
���
�������������
��**�������
:������3��
�	�
2�����'����;�����������
�����(��	�	�	���
�������	�	������@�)���������7�#�����������3��	�
�5�����	�
�3�������3��	��	�#�������!����#�������6	��������	��	��:����������������	�	�������(��	�	�	����	6�����������������,��-?�



FINANZAS PÚBLICAS

13 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	����������
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
'%�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	'	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	'	���	��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

'��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	'	��
	���
�"���

����%	��
	��	����
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"�

��.�)-�/��+�0�1��2�.���3�-� 4 � - ��.�4�3�-

���
���5
 ��"�� ���#�67#768#�98 ���#8�6#�61#�7� �**#:86#678#887 ��9#9�8#186#7�8 �1:#�89#�6*#7�1 ��#9:9#7:�#�9: �97;77�<

�1#19:#�*6#��: �1#**7#1�1#�78 �8�:#�*�#*7* �9�7#�8�#771 �7�8#:�:#8�8 �1��#8*6#9�� �98;1�7<���=�" 	�(���%"
���
�:*8#�8�#��*� �6::#**6#�:6� �71�#��8#71*� ���9#8�8#98*� �*16#��6#*6�� �:7#�88#:��� �96;**7<>
 �
�	�=	��
���%"
���

��7#��8#79�� ��9#*�6#8*�� ���#96�#89�� �*6#:*�#��1� �1�#:87#98�� �*#���#8�1� �8�;�61<?���"��������	�	���
��	��,�5
�
�

����#81�#::*� ���8#�*�#:78� �*1:#*6�#�::� ��99#��*#���� �1:1#��8#�16� ��9#*71#���� �81;�*8<��%
��	���	

�9�#69�#81:� �61#��*#788� �77#167#*8�� �7�#8�8#167� ���#�8�#���� ��#��:#�16� �8�;*��<�����"�	 "&���
�
�	���
���������@��=�" ��

��#7:8#:*9#��� ��#�98#���#�:� �1#976#��9#767 �1#:16#:91#96: �961#*:�#*99 ��*8#*�:#:88 �96;111<>
���"�	���$%�" 	�(�����
  "&���"��	�	�	
��#7��#789#:�7� ��#�18#1:�#1*9� �1#9�8#1:�#*8�� �1#76*#9:1#���� �9�7#*��#819� ��*7#*�*#16�� �9:;88�<>
 �
�	�=	��
�>
���"�	��(�����
  "&���"��	�	�	

�:8#�*8#9*8� �:8#99�#1�:� ��6#9:�#191� ��*#9��#:7:� ��:#�78#�61� ��#��*#7�:� �81;77�<?���"������
�����
  "&���"�"���
�����	����
�A	%	� �

�7:�#���#:71 �:��#:91#��� ��9:#88�#�66 ���9#817#188 �*6*#6:7#9�7 ��79#�69#966 ��6;��:<4"
�
��	��>� "	�#�>���
��	%"�"�	��(��	'%"����"'B�" �
�*��#71�#9:9� �*7�#�76#��1� ��9�#�**#9��� �69#:81#�*�� ��67#*:7#9�8� ���1#6��#*6�� ��9;�:1<>
 �
�	�=	��
�4"
�
��	�#�>���
��	%"�"�	��(��	'%"����"'B�" �

�71#*6�#:99� �71#87�#�77� �*6#1*1#1*�� �*:#977#��6� �17#�88#��6� ��6:#�96� �88;�7:<�
������
�?��
���
�	 "&��(�����"�
� "	� ����	�C	���	�
D	�)E�'FB+

�1:9#716#�87� �18:#::8#6�8� �1:8#��8#1*8� �11*#*:9#6��� �9*#*�1#��8� �7:#�:�#�18� �::;81�<?���"������
�G"�"
��	��
�A	%	� �

�19#88�#�*:#�7� �19#991#::�#��: �1*#6�8#891#��6 �1�#�9*#���#91* �:#689#�18#�*� �1#:::#7*9#�1� �96;99�<��� 	 "&�#��"
� "	#�A
 �����=	#�@��
�����(�-
����

�1�#9:1#�8*#8*�� �1�#9�:#�6*#6�:� �8#**6#:6�#*81� �6#918#687#999� ��#89:#:66#919� �1#716#96:#7��� �9*;6�7<>
 �
�	�=	��
���� 	 "&�

�1��#7:6#17�� �1��#*:7#988� �1�7#87�#�*�� �1�7#:81#�7�� �*:#:6�#:�8� ��79#668� �88;67:<?���"������
��	�@��
�����(�
��-
����
��
�A	%	� �

�19#�97#���� ���#*68#*�9� �1*#779#�**� �1�#99�#7*9� �8#�89#91�� �:66#:87� �87;���<����
5���
��"
� "	�(�A
 �����=	��
�����	����
�A	%	� �

�1�:#8�9#�1�� �11�#�18#�66� �9�#:�6#:�8� �68#*11#���� �*7#1�9#�*�� �7#**:#*:7� �8*;:8:<?���"������
���� 	 "&���	�	����������
�A	%	� �

�79#768#91�� �8�#�:9#��6� �61#8*1#��9� �6�#���#*7�� �18#:�*#967� �1#7�:#96:� �86;8�7<?���"������
�2��'	 "&���	�	�
��A�	%	5���
�����	����
�A	%	� �

�1#7�7#7��#*1�� �1#:*9#7:1#�*6� �1#1:�#*61#8�*� �1#1��#�1�#:97� ��8:#1�:#77�� �16#876#�*6� �89;�7�<���
�"���
�4	 H"��
�
���
�A	%	� �

�171#*�6#*:�� �17�#���#9��� �11�#*77#�97� �1�1#��*#616� �7�#868#1�7� �8#**1#7:9� �81;7��<���
�"���
���� 	 "&�����!
�"��	��AI �" 	��
�����	����
�A	%	� �

�*9�#*71#611� �71�#��9#�1�� ���7#��1#6�7� ���*#887#�76� �1�:#�*�#877� �1#��:#:�6� �88;:�*<���
�"���
������"����"
��=!" ���(�A
 ���&�" ����
�����	����
�A	%	� �

�6�#�:*#8:�� �6�#�:�#661� ��:#8�1#1*�� ���#769#�6:� ��7#�9:#:87� ��#*:*#�7�� �8�;8::<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
��
���	

�1�6#:1*#6�8� �1��#*9�#*76� �8�#78�#17�� �67#871#761� ���#��9#69:� �19#:��#79�� �9�;�8�<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
���'	� 	� �

�:8#*1�#679� �:9#7�1#6��� �71#1�1#*:7� ��9#7:7#**�� �18#86:#*6�� ��#77:#�*7� �87;���<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
��	�J
�"&��>"
��	

�97#6:7#�:8� �9�#696#:11� �76#:��#89�� �71#**6#�17� ��8#�7�#*8:� �:#�:6#6:6� �98;118<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
�����J=��

�6*#��7#*7*� �:8#1�:#�88� �71#96:#69�� ��6#��:#166� ��1#::�#1��� ��#�*�#:�*� �81;�78<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
�,	 ���	�	

�6�#���#968� �6*#8��#116� �77#6�:#**6� �7�#6*9#�76� �18#���#�:�� �1#��9#�9�� �89;181<?���"�����A
 ���&�" ��>��
�"����
�G"��	�K	�G
��	�L�"'	���"���

C��	M�K	����'	���	� "	�
��(����	�
����
�
����� �"� "�"���
%"���	���
����
�;
2�
��
M�>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�;

ϰ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ƉƷďůŝĐŽƐ͕�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ�Ǉ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ



FINANZAS PÚBLICAS

14 15 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	����������
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
'%�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	'	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	'	���	��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

'��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	'	��
	���
�"���

����%	��
	��	����
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"�

��.�)-�/��+�0�1��2�.���3�-� 4 � - ��.�4�3�-

�:9#8�*#761� �61#*��#�67� �76#�77#��1� �77#:68#�97� �17#:��#78�� �1#667#71:� �8:;81�<N�"�
��"�	��?��
� �����	���
�����	����
�A	%	� �

��#6��#�1�#�6*� ��#*:�#�66#1*:� �1#::*#�8�#�6�� �1#:19#76�#�66� �6�1#7��#978� ���#8�1#686� �86;*��<N�"�
��"�	��@�B�
D����&��'	��
�A	%	� �

�*�#7�8#�*8� �*:#�9*#*71� ��8#77�#:�1� ��7#99:#66�� �1�#78:#768� �*#::6#9�9� �96;78�<N�"�
��"�	�����"�I �" 	��
���
����

��8#:18#7��� �7�#*6*#9:8� �*9#�78#:99� �*:#�6:#798� �1�#�86#�9�� ��#19*#�88� �8�;�8�<N�"�
��"�	�����"�I �" 	��
�����!���
�,I0" �

��:#9:9#::�� ���#7�7#97:� ���#�8*#�86� �16#98*#�9�� �:#:1�#*6*� ��#188#91*� �98;�7�<N�"�
��"�	�����"�I �" 	�,
��	'
�" 	�	

�18*#:97#8�6� �188#�7�#�6:� �17�#696#9*�� �1*:#7�6#��9� �:�#6�7#��6� �19#�:�#79�� �99;��*<N�"�
��"�	�������	���
��	��H���	��	

�1*�#1*�#:��� �1�1#�66#887� �1�8#89*#9�*� �1�6#186#�**� �**#99�#7:�� ��#69:#*:8� �86;�:6<N�"�
��"�	��A
 ���&�" 	��
�A	%	� �

�*6#���#:7*� �*6#��8#:91� ��9#7*8#697� ��6#�7:#*:6� �8#78*#*1�� �1#�9*#�19� �8:;���<N�"�
��"�	��A
 ���&�" 	��
��N��'	 "��	

�8#1:7#�7�#��: �11#1�6#�18#��: �9#9:1#:8�#17� �6#:6*#�1�#�:6 �*#�*�#���#878 �1#199#:9�#�9* �9:;79:<>	���#�>
���"�	��(���"��
� "	�>� "	�
�1�#*76#�::� �11#7�6#::�� �9#*:�#�76� �6#99�#7**� �*#:�7#1�9� ��66#7��� �8�;�99<?���"������
�4
�
!" "
� 	��$%�" 	��
�����	����
�A	%	� �

�*#*76#:8*#1�8� �*#97�#�*6#611� ��#98�#:�9#789� ��#7�*#7*1#9*:� �1#*�9#7�7#967� �*71#11:#6:�� �96;96�<>
 �
�	�=	��
�>	���

�6#:�1#91�� �6#:*�#*1�� �7#19�#�67� �7#�9�#:�8� ��#771#::*� �1�1#:�:� �89;�*8<��'"�"&�����	�	���
���� "�"	 "&��(���%"��	5
�,I�" �

��1#*�1#:��� �71:#*�1#:��� �71�#88�#���� �7�8#�71#8*6� �6#�:8#::*� �1#8*9#�:*� �88;:�1<?���"������
�>
���"�	��>� "	���
�����	����
�A	%	� �

�1#8�6#���#���� �1:*#:7�#61�� �1:*#:7�#61�� �1:*#:7�#61�� �1��;���<JI�"'
�����	�	���
�����
  "&��>� "	��
��>	�����
�A	%	� �

��#9��#�86#89�� �7#7��#�7�#�16� ��#7�9#9:8#8:9� �*#:88#889#189� �1#9��#�7*#918� �9�9#961#6:8� �91;:89<>
��" "����
�>	�����
�����	����
�A	%	� �

�1#���#7:�#78:� �1#�7�#�17#�1�� �6�8#88�#*��� �6�*#91:#���� �*�9#*89#911� �:#16�#1*8� �88;166<>"��
'	��	�	�
��-
�	�������?��
��	���
��	�2	'"�"	�)-"!3A	%	� �+

��79#�99#789 ���1#919#�67 �*11#��9#76� ��97#19*#:7: �1*:#:*�#:18 ��:#���#819 �81;76*<-
�	�������������	�
�*�9#97�#�97� �*�6#��:#�9�� ��*�#9�9#78�� ��1�#::7#�9�� �8:#7:1#189� ���#1:*#71�� �81;�:7<>
 �
�	�=	��
�������	

���#���#6:7� ��7#�:1#7��� �16#86*#�::� �1�#677#*:8� �1�#7�:#16*� �*#�19#�86� �9�;�87<?���"������	�	�
��2�'
�����
��	�����
�	�=	���
�A	%	� �

��1#716#6�:� ���#��*#68�� �17#91�#��1� �1*#�69#6**� �9#8:7#�:1� ��#7*1#6�9� �9*;896<,��
��?��
�	 �"����	�	�	(�

�:*#987#:��� �:6#�9:#:78� ��:#91:#�6�� ��:#�9�#�61� ���#:��#196� �**1#:�1� �88;�8�<��'"�"&���
�J	�"��(�A
�
�"�"&���
�A	%	� �

���8#1:8#�67 ��77#:88#77� �*68#*�:#8*8 ��:�#7:1#*7� �18*#1*9#186 �11:#6:7#79: �:8;�19<-
�	�������� ��&'" ��(���'�
�"�"�"�	�
���*#��7#181� ���*#�68#:*�� �1:1#���#8�1� �1*9#�9:#�:�� �:7#*8*#1::� ��*#1*�#�6:� �97;:7�<>
 �
�	�=	��	�	�
��-
�	�������� ��&'" ��(��	���'�
�"�"�"�	�

�19#:81#�*1� ���#���#�6�� �16#1*:#1*6� �1�#8:8#�8�� �8#�7�#89�� ��#1::#9�6� �67;:9�<�
���	���
��%	�����
�G"��	H
�'��	

�8�#��6#1*�� �:�#9**#*67� �7�#*19#6:6� ��*#�8*#771� ��1#6*8#9�7� �6#��7#�16� �97;:�1<>
 �
�	�=	��
�A��"�'�

�6:#797#*�*� �1:�#8:�#�6*� �17�#:71#�8�� �:9#�1�#��8� �8:#77�#���� �9�#�*8#��7� ��7;�11<>
 �
�	�=	��	�	�
��-
�	���������
��I�" �

����#11�#718 ��*:#886#�96 �*�9#7*6#161 ��19#��*#:�1 ��19#77*#9:: �1*�#�8*#7�8 �:�;:6�<-
�	������������
 �	�"�#�2��
��	��(��
�O�
��
����#11�#718� ��*:#886#�96� �*�9#7*6#161� ��19#��*#:�1� ��19#77*#9::� �1*�#�8*#7�8� �:�;:6�<>
 �
�	�=	��
�-
�	������������
 �	�"�#�2��
��	��(��
� 	

C��	M�K	����'	���	� "	�
��(����	�
����
�
����� �"� "�"���
%"���	���
����
�;
2�
��
M�>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�;



FINANZAS PÚBLICAS

15 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	����������
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
'%�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	'	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	'	���	��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

'��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	'	��
	���
�"���

����%	��
	��	����
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"�

��.�)-�/��+�0�1��2�.���3�-� 4 � - ��.�4�3�-

��77#:69#:1: ���9#��*#*69 �19�#987#7�7 �1�*#9�8#�16 �1��#17*#8:1 �:1#��:#1�9 �::;89*<,��"�"�	��>���
�"%�

��71#���#19*� ��*8#8�1#7�6� �166#8��#9�8� �11:#98:#:91� �1�*#���#9�:� �:1#��:#1�9� �:7;:8*<>
 �
�	�=	��
�,��"�"�	�

��#�*:#�**� �9#�:1#971� �:#87�#6*:� �:#87�#6*:� �1#1�8#117� �1��;���<��'"�"���	 "&�������	�"	�?��
��	���
�A	%	� �

�1#8�1#*8�#197 �*#�8:#**6#�1� ��#��:#�87#*�� �1#�:�#���#*6* �1#:*1#98�#:�� �6:�#�7�#8�9 �:7;66�<
��
�	'"
����A
��"���"	��(�
%�	���$%�" 	��)	+
�8*�#�:6#�*�� �1#::8#�9�#��9� �1#�9�#:��#�7:� �:*�#7�9#*:7� �1#�*9#7*7#:9*� ��7�#�8*#:8�� �79;1*�<>
 �
�	�=	��
�
��
�	'"
����A
��"���"	��(�
%�	���$%�" 	�

�1��#1�*#�9�� �1�9#�19#7�*� �99#*:6#�7�� �97#1:�#9�1� ��*#�76#::�� �*#��:#�1*� �8:;*6�<�
���	���
�,	O�"�	�"	��
�A	%	� �

�:*9#9:1#67�� �9*�#168#:�7� �:96#:98#78�� �7*7#��1#:89� ��8:#676#8�6� �17�#�:6#98�� �66;979<��'"�"&�����	�	���
����	�(�>	�
	'"
���

�19#�*:#:77� �18#��8#�6:� �1*#�*�#��6� �1�#88�#67�� �:#�19#*�:� ��1#:69� �88;:9�<�����"�	 "&�����	�	���	�	��	�J
���	�"D	 "&���
��	�A
�
� "	��
��	�A"
��	

��1#11�#68*� ��:#��*#1��� �18#�:�#1�8� �16#:7�#1�*� �9#76*#�*8� �1#91�#��:� �8�;:88<?���"�����A	%	�O�
P���
��	�?�!�	
���� ���	�2=�" 	���� 	�"�	

�199#*6�#�61� ���1#:��#:19� �***#*��#�:*� �19�#:6�#:1:� ��*9#87�#���� �17�#:*1#��6� �7�;9�6<@���	����	�	���
��	'"���

�*#7��#79*#918 �*#�*�#7�1#��6 �1#:9�#8�9#�:9 �1#*:�#1�9#8:: �1#:6�#*8�#��� �*19#668#7�1 �91;�*:<��'"�"���	 "&���
���	�
��#:6*#*77#*�*� ��#�68#:�6#�19� �1#1�*#�:*#:**� �96:#7�8#6�8� �1#��*#�86#6�8� ��::#77*#8��� �6:;:91<>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�

�:11#��:#6��� �7�*#*��#719� ��17#7*9#�8*� �*6*#18�#:�7� �16�#171#98*� ���#*�7#9:9� �98;9�8<>
 �
�	�=	��
���'"�"���	 "&��
�?����	 "&����%
��	'
��	�

�9#*�6#�71� �9#:86#�71� �7#:�7#�:8� ��#�:8#*8�� �:#��6#::�� �*#**7#99�� ���;�96<>
��" "�����	�	���
���'"�"���	 "&��(�-
��"����
�4"
�
����
���	���#�
�%	����	������-
 �'"�	�����
�����	����
�A	%	� �

�19�#8�:#1�8� �16:#16�#��7� �88#��8#1�9� �8�#6�7#�88� �9*#�::#8�:� �:#7�*#9*�� �8*;��6<>
 �
�	�=	��
��	�2�� "&���$%�" 	

���#8�9#787� ���#618#887� �16#�61#8��� �16#�61#8��� �6#��9#�71� �1��;���<>
 �
�	�=	��5
 ��"�	��
��>"��
'	����	�	�����" ����� "&�

�91�#698#61: ��#9��#1�9#*�� ��#:9�#�16#:16 ��#:9�#�16#:16 �1*:#1*�#:97 �1��;���<�'���"D	 "&���
��	�-
��	�(�-"�'"�� "&���
��	�"���
�91�#698#61:� ��#9��#1�9#*��� ��#:9�#�16#:16� ��#:9�#�16#:16� �1*:#1*�#:97� �1��;���<�'���"D	 "&���
��	�-
��	�(�-"�'"�� "&���
��	�"���

���
��K
�"��	�"�� �*��#�6�#9�� �*:1#9:9#8** ���6#1��#77� ���6#1��#77� �11�#6�:#*9* �1��;���<

��:�#�6�#9��� ��:�#�6�#9��� �167#769#:�9� �167#769#:�9� �9�#:8�#�1�� �1��;���<L;������
����
�����	��

�9�#���#���� �1�1#78:#111� �61#7�*#8��� �61#7�*#8��� �*�#�7�#1:8� �1��;���<Q��	���>��
�"����
�2"� 	�"D	 "&���
�����	��

���
��@��" "	� �9�9#6*6#1�9 �971#���#991 �:7*#11�#�91 �:7*#11�#�91 �186#98�#��� �1��;���<

�9�9#6*6#1�9� �971#���#991� �:7*#11�#�91� �:7*#11�#�91� �186#98�#���� �1��;���<A�"%��	��>��
�"����
�@���" "	��
�����	����
�A	%	� �

���
���$%�" ������&��'�� �1#1�6#1*�#��: �1#198#:69#67: �871#�**#*�7 �8�8#�18#8�: ����#�79#97� �1#:1*#�18 �88;9*�<

�18#7��#���� �18#7��#���� �1�#�:�#1*6� �1�#�:�#1*6� �7#�*6#9:*� �1��;���<��'"�"&�����	�	���
�-
�
 H���L�'	���

�9*�#�87#8�9� �8�1#878#:79� �67:#9�6#��9� �67:#9�6#��9� �1�7#17�#�1�� �1��;���<2"� 	�=	��
�
�	���
�����	����
�A	%	� �

C��	M�K	����'	���	� "	�
��(����	�
����
�
����� �"� "�"���
%"���	���
����
�;
2�
��
M�>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�;



FINANZAS PÚBLICAS

16 17 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	����������
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
'%�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	'	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	'	���	��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

'��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	'	��
	���
�"���

����%	��
	��	����
�
�#�
��
���$%�" ��#�	��&��'���(�'��" "�"�

��.�)-�/��+�0�1��2�.���3�-� 4 � - ��.�4�3�-

�16�#68*#�*�� �198#:69#�*�� �116#99:#���� �116#99:#�*�� �61#68�#189� �1�� �1��;���<?���"�������
 ���	��(��
��	��" "�	 "&���"��	�	�	��
�A	%	� �

��*#�69#89�� ��*#�69#89�� �16#81:#997� �16#81:#997� �7#*:�#�88� �1��;���<?���"�����A	%	�O�
P���
�A�	���	�
� "	�(��  
���	��	�?�!��'	 "&���$%�" 	

��8#�87#���� ��8#�87#���� ��:#�66#761� ���#�:�#1:1� �7#�*�#9*8� �1#:1*#��8� �8*;91*<A�"%��	���
�@���" "	���'"�"���	�"�	

��7#6::#99�� ��7#6::#99�� �19#�9*#���� �19#�9*#���� �6#�9*#���� �1��;���<A�"%��	����
 ���	���
�A	%	� �

,��" "�"�� �1�#��9#776#�1� �1�#*81#161#��8 �9#1*7#�1*#*�1 �9#1*1#���#*6� ��#�:�#1�:#:77 ��#1:9#8�9 �88;8�8<

�1�#��9#776#�1�� �1�#*81#161#��8� �9#1*7#�1*#*�1� �9#1*1#���#*6�� ��#�:�#1�:#:77� ��#1:9#8�9� �88;8�8<,��" "�"��

�99;9��<��#96�#*��#9**�19#811#�88#9�8�*9#9�8#98�#918��*#:9�#�*8#:7��76#6�1#18�#:�9�7�#8:�#�6:#�68A��	�

	+�K	��"!
�
� "	�O�
��
��%�
��	�
��
��'������
����
���&��
��
�	'"
����A
��"���"	�#�� ����
!
�
� "	�	�� �	����11#�
�����O�
��	�>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�#� ���"�
�	�	��?���"��������	�	���
�G"�"
��	��
�A	%	� ��
��
��>
 ����4"
�
��	����
�����>� "	�#�>���
��	%"�"�	��(��	'%"����"'B�" �#�
���	����O�
�
��
����	�����	�	�#�
��?���"�����
��B�"� ��"���
��
��
5
�:;�
��
�	'"
����A
��"���"	��(�-
�	�������>���
�"%�
;

C��	M�K	����'	���	� "	�
��(����	�
����
�
����� �"� "�"���
%"���	���
����
�;
2�
��
M�>
 �
�	�=	��
�2"�	�D	�;



FINANZAS PÚBLICAS

17 

	�
���
�
�����������
�����
�
��
�������
����

��
���
���
������
���
������� 
�����

��!��"�� 
"���������
#
��
�����
��!�
�������
�
���
�
���


$	���
�
��
�����

�
%�
��
������"&��
��
����'

������� 
�����

��!��"��
#
"���������
$(��
���
�
#
�����!�'

��
���
���
������

��������

�


�����
"
��

�

�������

���
������
�

��������

�


"������
��

��
�

)�����
��

�
�������

�����
"
��

�
�������

*������
��

��
�

����&
��

��
�

���
������
�
��������

�

�����
"
��

�
�������

���

� + 	 ) �
,
+
-
) (
,
	
-
) �
,
$
)
.
	
'
/
0��

�����
�1������� 
2� �3� �34 �54 
22 4�3 230 ��� 
%% 643 3�4 44� 
�5 5�4 043 ��4 
06 �45 �3% �20 
2 565 �6� 256 
5�7���8

)��
������
����!"��� 
0 %00 502 �50 
� ��3 �54 %�4 
0 �44 0�� �3� 
4%3 52� �%% 
0 �54 222 %�6 
660 �6� �2� 
�576258


056 5�% 566
��������
��
 
�����������
 
����

#

�
9



22� 00� �04 
2�� �23 253 
%06 353 030 
�05 22% 6�0 
6574�68
45 %2% �24



0�6 �45 025
�������
����!"���� 
��"����
���

#
�
&��
���
��
�����
�


�2� 0%6 6�� 
��3 6�% 4�� 
�0� 0�3 �35 
0�0 ��� 3�2 
30754�8
�4 ��0 %�2



4 245 50�
	�����
 
��������:

�
�����
��!� 
05 25� 2�� 
�� %34 %25 
0% ��5 �%% 
0� 55� �%5 
4�7���8
633 64�



46 ��� ��2
	�"&����&���
#
�����:
 
36 �5� %�% 
062 46� �3% 
0�� 6�0 �42 
65 20� �24 
2�72008
5� �%4 �2�



��6 ��5 6��
	�"����
������ 
2 2%6 2%% 
320 460 240 
2%3 325 3�� 
�%� 3�� 556 
�%75228
��� �2� 5%2



%60 442 523
;�
������� 
2%4 60� 6�2 
�3� ��0 25� 
204 4%2 �0� 
��5 ��6 6%� 
247�4%8
�00 633 �3�



�0 3%4 5�2
;����"� 
4� 223 0%� 
62 5%% %3� 
�� %05 363 
2% �4% ��0 
5�76208
3 ��� �03


)��
������
����
� 
%� 4�0 �05 0�4 
%% ��6 2�2 036 
�2 4�5 6�5 0�� 
�0 2�4 ��� 6�2 
00 603 2�% ��0 
% �24 6�3 ��0 
5�73358


6 3�� �2� 332
����
��!� 
05 5�2 45% 3�2 
05 306 406 344 
0% 6%� 23� 462 
00 462 530 ��� 
53735�8
0 66� 6�0 4%4



%�% 052 �5�
<����

������
����
��� 
24% ��% 426 
�0% 504 %%4 
%45 322 66� 
04� 6%� ��4 
2375�48
��5 0�4 6�6



%05 ��3 204
��������!�

"&����
� 
3�6 006 2�5 
4�0 65% 204 
3%3 %5� �44 
�5% 0�6 ��� 
347�508
0�2 ��6 �44



%02 ��% 4%4
��������!�
����
� 
0 �%% 204 660 
0 �65 2�2 %40 
36� �5� 00� 
3�% 4%� 2�� 
4470��8
6 6�0 66%



03% %�4 �64
=����
��!� 
������

#
���
�

"
������
������
����
���


�5� ��� 325 
�3� 60� 060 
2�% 5�2 �54 
%43 %�� 54� 
4%73268
�6 ��% 643



% 0�� %50 ���
>
��� 
5 0%2 0%2 �2� 
0� �2% 646 %�% 
5 0�% %2% 3�% 
6 4�0 %0� %%% 
5�720%8
0 05� ��5 2��



60% 2�0 5��
?������

#
���������


�

��"����
� 
0 �45 452 0�3 
0 �00 �2% 30� 
4�2 �43 23� 
�43 5�0 54% 
6670�48
%�6 23� �36


��&����� 
� 025 6�2 005 
� 034 �3� 326 
% 366 ��2 4�� 
% %�3 040 04� 
0 5�0 552 ��6 
2%4 %%% 36� 
557%%68


340 503 2��
�������
��
�����
�@&����
#
��

�������
�
��������


� �3% %6� �%� 
� ��6 %62 �04 
0 66� 0�� �35 
0 2%2 �23 �63 
567%�68
��3 6�5 �0�



044 3�3 ��6
�������
���
�������
#
A
����
���� 
�33 3�� 0�4 
6�� �3% 4�� 
2�% �34 6%� 
2�� %66 642 
547%308
25 �0� 42�


B��
C
D
�
��"
�
�
���
���
#
���
���
������
��
���������
��&���

�
��������7
(�����C
>�����
�:

��
(��
�9
�7

ϱ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ͕�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ�Ǉ�ĐůĂƐŝĮĐĂĐŝſŶ�ĨƵŶĐŝŽŶĂů�ĚĞů�ŐĂƐƚŽ



FINANZAS PÚBLICAS

18 19 

	�
���
�
�����������
�����
�
��
�������
����

��
���
���
������
���
������� 
�����

��!��"�� 
"���������
#
��
�����
��!�
�������
�
���
�
���


$	���
�
��
�����

�
%�
��
������"&��
��
����'

������� 
�����

��!��"��
#
"���������
$(��
���
�
#
�����!�'

��
���
���
������

��������

�


�����
"
��

�

�������

���
������
�

��������

�


"������
��

��
�

)�����
��

�
�������

�����
"
��

�
�������

*������
��

��
�

����&
��

��
�

���
������
�
��������

�

�����
"
��

�
�������

���

� + 	 ) �
,
+
-
) (
,
	
-
) �
,
$
)
.
	
'
/
0��


3%� 5�5 0�4
	������
��!�
��
�

���:���

��

��&�����


0 4�5 �%� 46� 
0 442 %56 6�� 
0 %50 5�6 02� 
0 ��5 ��5 246 
407�338
0�% �43 622



0�% 66% 335
E������
 
%%� 546 ��0 
%02 3%� 6�5 
�%3 035 405 
�00 �65 5%� 
5574408
�6 00� �53



�� 563 400
<����
���������
�����
��� 
%% 60� 34% 
%5 �05 �02 
%0 3�2 450 
03 6�� 0�% 
��7�5�8
02 0�2 535


<��
�
��
��
�����
�
�
��
���������


���������


� 40% 42� 4%0 
2 242 650 364 
% %3% ��0 60� 
% 0�� 06� 6%� 
0 %%4 ��0 0%5 
�05 %2� 452 
4%7��58


%�5 0�% 50�
;�
��
�������
��
�

����

�@&���


.
�����
���
������
��
�

����



50� 354 306 
% 243 542 %2% 
% �02 ��2 002 
% 0%4 34� ��5 
4376408
32 �0% �5�



450 203 %�%
;�
���������
� 
�
������
������
#


����
������
�����
����������

�������
#
!������
��
��&�����


� 0�0 0�% �0� 
446 353 2�6 
0�4 243 ��� 
0� %3� 0�% 
476%38
022 0�3 %44


�����
D�����
���� 
%22 �3� 5�� 
%60 565 4%% 
�23 0�� ��� 
�23 0�� ��� 
002 326 %5% 
0��7���8

��&����� 
%22 �3� 5�� 
%60 565 4%% 
�23 0�� ��� 
�23 0�� ��� 
002 326 %5% 
0��7���8


002 326 %5%
D�����
��!� 
%22 �3� 5�� 
%60 565 4%% 
�23 0�� ��� 
�23 0�� ��� 
0��7���8

�����
E�����
� 
5�5 3%3 025 
5�0 ��2 550 
6�% 00� 250 
6�% 00� 250 
043 542 2�� 
0��7���8

��&����� 
5�5 3%3 025 
5�0 ��2 550 
6�% 00� 250 
6�% 00� 250 
043 542 2�� 
0��7���8


043 542 2��
E������
 
5�5 3%3 025 
5�0 ��2 550 
6�% 00� 250 
6�% 00� 250 
0��7���8

�����
�@&�����
���!��"�� 
0 0�3 0%� ��6 
0 054 635 3�6 
4�0 �%% %�� 
424 204 4�6 
�2� ��5 5�� 
0 60% 204 
4475%�8

��&����� 
0 0�3 0%� ��6 
0 054 635 3�6 
4�0 �%% %�� 
424 204 4�6 
�2� ��5 5�� 
0 60% 204 
4475%�8


30 34� 045
	������
��!�
��
�

���:���

��

��&�����


032 34% �%� 
054 635 �%� 
003 556 �2� 
003 556 �%� 
0��7���8
0�



06% 0�2 ��%
E������
 
4�4 ��3 34� 
436 3�0 �2� 
50� �%� %45 
50% 606 454 
4475��8
0 60% 2�4



� %6� �44
<����
���������
�����
��� 
�% �35 452 
�% �35 452 
03 406 55� 
03 406 55� 
0��7���8

B��
C
D
�
��"
�
�
���
���
#
���
���
������
��
���������
��&���

�
��������7
(�����C
>�����
�:

��
(��
�9
�7



FINANZAS PÚBLICAS

19 

	�
���
�
�����������
�����
�
��
�������
����

��
���
���
������
���
������� 
�����

��!��"�� 
"���������
#
��
�����
��!�
�������
�
���
�
���


$	���
�
��
�����

�
%�
��
������"&��
��
����'

������� 
�����

��!��"��
#
"���������
$(��
���
�
#
�����!�'

��
���
���
������

��������

�


�����
"
��

�

�������

���
������
�

��������

�


"������
��

��
�

)�����
��

�
�������

�����
"
��

�
�������

*������
��

��
�

����&
��

��
�

���
������
�
��������

�

�����
"
��

�
�������

���

� + 	 ) �
,
+
-
) (
,
	
-
) �
,
$
)
.
	
'
/
0��

*��������� 
0� 2�5 ��3 �02 
0� %40 030 ��4 
5 0%� �0% %�0 
5 0%0 �22 %32 
� �6� 0�6 6�� 
2 065 4�5 
4474248

<��
�
��
��
�����
�
�
��
���������


���������


0� 2�5 ��3 �02 
0� %40 030 ��4 
5 0%� �0% %�0 
5 0%0 �22 %32 
� �6� 0�6 6�� 
2 065 4�5 
4474248


� �6� 0�6 6��
;�
���������
� 
�
������
������
#


����
������
�����
����������

�������
#
!������
��
��&�����


0� 2�5 ��3 �02 
0� %40 030 ��4 
5 0%� �0% %�0 
5 0%0 �22 %32 
4474248
2 065 4�5


;��
� 
%5 5�4 542 505
 
2 532 %22 5%%

�3 3�0 042 625
 
55752�8
05 400 �44 5�4

2% 652 �%4 6��

�� 462 �36 �34



'
	��
&
��
��
��
�������
���
��
��
�
��
	����1�
B
����
�
��
��"���9
��!�
	���
&��
�"���
��
	�
�����
���
�������
�
���
�
��� 
�����"

��&���
�

��

�3
��
�����"&��
��
��0�7

B��
C
D
�
��"
�
�
���
���
#
���
���
������
��
���������
��&���

�
��������7
(�����C
>�����
�:

��
(��
�9
�7



FINANZAS PÚBLICAS

20 21 

�	��
���
�

�	�	
�����
�

����
���

���������

�����
��������

�
��
����


� �
��
���	�!��"�� �"	���������#������������!����
��$%
����
��������&���'�	���#�����
���(

&���
���
���
�������)���
��
���
"$

��
�����(

���


� �
��
���	�!��"���#�
"	��������

�����
��������

��


��
�������

�
��
�"��������

����

��
��
�
���
�

��
�������
"������������	��

*
�
���������
�

����

�
��
�"�������
�

����

+���������
��	��

��
�$����
��	��

��
��
�
���
�

��
����
����
��
�"�������

�

����

&�(

� , � * ��-�,�.�* /�-���.�* ��-�&�*�0���(�1�2��

���

��%
�	���� �3� �45 546 �76 �33 6�4 342 �5� �)) �64 456 665 ��7 7�6 264 5�6 �2� �67 �4) 532 �3 7�7 5�� 37� �75855�9

2����:

��������

�����
� �27 43� 36� 3)5 �27 224 54� ��6 �2) �52 374 ��4 �22 4�4 �43 344 �� 32� �6� 25� �2 )33 �2� 476 �7684�29

�2 6�� ��3 34��;
"	�

�����
������

�������
���
<��

�
�

"��
��


�� 62) 2�) 4)3 �� 5�7 45� 24� �3 745 75� 4�5 �3 57� 2�5 �67 �638�57922�� ��76 4�5 ��4

�)�) 2�� 24)�;
"	�

�����
������

�������
���
<��

�
�
������
��

�3�2 2�3 24� �444 653 224 �5�4 76� �57 �353 752 633 �7�82�392��� �4) �)7 )23

�2 �55 )37 44)�;
"	�

�����
�����������
��#�
��
����
� �3 �32 �)� 3�4 �) �33 �)� ��2 �2 77) )�3 6)5 �2 477 �72 �37 �63864592)�� �63 �3) �74

�5)7 365 5)7�:
�	
����������� �2 ��6 6)5 )52 �2 4�� ��3 �2) �2 )24 ��) 5�� �2 2�4 4�7 345 �778�34923�� �236 555 ��4

�2 �4) 47� )�)�=�
����

�������
��������
��#�
���!"���� �� ��� �2� 7�3 �) �32 4�6 ��) �� )7) 62) 4�7 �2 6�4 6�6 )3� �7�855�925�� �325 673 3�7

���4 5�� )25��

������
� �732 457 463 ���4 5�� )25 ��8���92���

��76 3�� 557�������
�
��'"	�������

����

���>$����� �� �5� )�4 255 �� 3)2 3�� ))� �� ��) �33 �47 �2 432 644 44� �7383�6924�� �)�2 ��� )��

�����+��

���
��#��	"�����
�� ��74 636 56� �6�� �75 2�2 �7�) 63� ��� �525 265 625 �)75 376 �3� �)�7 45� 23� ���85�79

�7� 667 ))��+��

���
���
���"�����
���!� �
"���!���
�
���	"
�����#��
�'�	�����������
�

�6) 662 2�2 �226 �44 625 �2�4 663 2)3 �)7 �46 57) �)5833�9�2�� ��6 423 55�

�3� 7�5 ��2����"
�����#�	�
������� �222 57) �62 �2�) 65� �5� �63 764 �45 �44 233 )76 �728�6�9���� �24 45) �75

�4 �2� �43�+��

�����
�"���#�"��

���
���
�
�
��	���!��#���"

�����?���!�

�225 ��� �6 �44 )54 �7 6�2 )54 �� ��2 �7) ��)82�59�)�� �� 7�� �43

�6 7�3 637�+��

���
��#��
�'�	�����
������
	���!��#�
�
�

��
���!�

�3� 5�) 3�) �)4 223 �56 �)5 442 �)3 ��4 )�6 422 �4�8)359�3�� �7 3�2 5�)

�222 23� 4)5��
��	�����@	'"���� ���
"��A	������#��
�
��$�
���
��

���3 34) 422 �)�2 4�� 7)5 �)56 6)3 635 ��5� �2� 2�� ��68��79�5�� �2�6 )27 735

�)7 265 562���"$	���$�
� ��	$
�����
��#��������� �2�2 �45 635 �2)� ��3 46� �2�5 275 2�� �67 3�6 266 �6)85579���� �� 445 6�4

�44 �56 7�)�B
��	�
�� �$������ ��

������
��
��
���!��
#��
�'�	�����
��
�����

�2�� �6� ��) �76 )66 7�� �76 ��4 353 �2� )3� �)6 �2)87)�9�4�� �4� 774 325

C���D�E����	"�����
����
��#������
���	
�
�������������
��
$�������

����
�8
/	
��
D�:
�

��
'���
�/����?��8

ϲ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ͕�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ�Ǉ�ĐůĂƐŝĮĐĂĐŝſŶ�ƉŽƌ�ŽďũĞƚŽ�ĚĞů�ŐĂƐƚŽ



FINANZAS PÚBLICAS

21 

�	��
���
�

�	�	
�����
�

����
���

���������

�����
��������

�
��
����


� �
��
���	�!��"�� �"	���������#������������!����
��$%
����
��������&���'�	���#�����
���(

&���
���
���
�������)���
��
���
"$

��
�����(

���


� �
��
���	�!��"���#�
"	��������

�����
��������

��


��
�������

�
��
�"��������

����

��
��
�
���
�

��
�������
"������������	��

*
�
���������
�

����

�
��
�"�������
�

����

+���������
��	��

��
�$����
��	��

��
��
�
���
�

��
����
����
��
�"�������

�

����

&�(

� , � * ��-�,�.�* /�-���.�* ��-�&�*�0���(�1�2��

�7 236 �3)�+��

���
��#��	"�����
�����
���
�	
���� �7 )7� �4) �7 )7� �4) ��)4 �)� ��87��9�7�� �7 236 �3)

�� )2� 33��F


�"�
���� �

�������
��#����
��
����
"
��

�

�25 62� �72 �25 222 ��2 �2) ��4 37� �7 467 572 ��385�59�6�� �3 7�7 6�2

)����:

��������
�

��
� �2 342 726 3�) �2 3)3 4�3 4�5 �2 �7� �72 �4� �4�3 ��4 3�� ��4� 364 ��5 �)24 753 �2� �4�8���9

�2�� �23 45)�:

�������$<����� �)45 554 �)7 �)2) )43 776 ��52 444 35� ���4 2�� 2)� �7�8�469)2�� �33 �24 )23

�44 672 ��7�:

��������
��


���"�
��� ��24 �2) 522 ��27 4�6 ��7 �2�� �)� 7�3 �23� 4�4 ��� �748��79)��� �26 6�5 �35

�2)5 �45 3)��:

��������
��
������
� ���
��'����� �
�A�������#���
����

������

�257 ))6 576 ��46 22� 5�7 ��23 5)� )�� �23) 732 2)7 ��48�369))�� �4� �62 2�3

�)� 53) 6���:

��������������

�� �$����
����#�
��"

����
�

��5 6�3 2�� �5� 4)7 �2� �3� 24� 62� ��� 263 �53 �3487749)3�� ��2 64� �57

�233 )46 �64�:

��������
����������!� �

��
���!� �
"���
��"�
����#�����

����!�

�244 75� 626 ���2 43� 2�� �2�) 24� �75 �54 )�� 3�6 �)582559)5�� �2�5 7�4 74�

�6 �)� �27�:

��������
���"	������!���������#�
�	$�������

�34 553 �2� �6 �37 246 �) �56 5�5 �2� 2�2 ��8)649)��� �) �34 3�5

�2� �2� �7)�:

��������
��
�������#���<����� �)� 54) 6�3 ��2 �4� 6�4 �2� �)3 2�3 �2� ��� ��3 ��382�)9)4�� �5 6�4 772

�2 4�� 6)7�:

��������������
� ��) 6�� 44� �� 6�� 5)� �2 �6� )47 �2 25) 56� ��782�39)7�� �5)7 47�

�237 377 244�=�
����

��������
�

��
� �)43 526 553 �))2 567 2�) ���7 322 7�7 �27) 2�6 6�� �7�82�49)6�� �35 )�2 77�

3����G
����


����� �����������
� �
�	$�������#���
����#	���

�25 �)4 2�� 535 �24 �6� �)5 ��� �2) )3� )�� 672 �22 553 2�6 ��4 �5 5)5 7�� )63 �2 46� 26) 453 �7�854�9

�45 )4) �52�G
����


���������

����#�����������
�����
�
���
��>$����

�223 43� ��� ���4 �25 ��� �26) 7�4 5�� �26� �32 436 �6682�2932�� �2 ��5 452

�3 4)7 3�4 7�7�G
����


���������

�����
���
���
��>$���� �2) 32� 473 �27 �23 72� )52 )77 �22 336 �42 2)3 �2� �44 77) 5�� �778���93��� �2 )42 )74 543

�556 �55 243�:	$�������#��	$�
�����
� �45� 45� 33� �2 �55 �56 436 �7)5 4)5 �46 �365 ��3 545 �568)��93)�� �)3� 2)2 2�3

�32 )43 �3���#	����������
� �5)� 477 7�7 ���) 2�7 63� �276 �4� 632 �2�2 4)3 4�� �758��6933�� ��4 63� �)5

C���D�E����	"�����
����
��#������
���	
�
�������������
��
$�������

����
�8
/	
��
D�:
�

��
'���
�/����?��8



FINANZAS PÚBLICAS

22 23 

�	��
���
�

�	�	
�����
�

����
���

���������

�����
��������

�
��
����


� �
��
���	�!��"�� �"	���������#������������!����
��$%
����
��������&���'�	���#�����
���(

&���
���
���
�������)���
��
���
"$

��
�����(

���


� �
��
���	�!��"���#�
"	��������

�����
��������

��


��
�������

�
��
�"��������

����

��
��
�
���
�

��
�������
"������������	��

*
�
���������
�

����

�
��
�"�������
�

����

+���������
��	��

��
�$����
��	��

��
��
�
���
�

��
����
����
��
�"�������

�

����

&�(

� , � * ��-�,�.�* /�-���.�* ��-�&�*�0���(�1�2��

�2� ��� )�5��
�����
��#�%	$�������
� �)) )2� 4�3 �5)2 7�� 5�6 �526 7�� 2�3 �526 7�� 2�3 �2��8���935��

�2�) 7�6 5)5�G
����


�����������
���"���� �"��������
#���
�����<�����

�242 ��3 ))� ���� 443 ��6 �234 622 5�) �6� 6�3 343 ��5852593��� �52 ��4 �76

�5 ��� ����*�������� �25 ��� ��� �25 ��� ��� �2� ��� ��� �2� ��� ��� �2��8���937��

�2�� ����G
����


���������
1�

��
 �2�� ��� �2�� ��� �2�� ��� ��8���936�� �2�� ���

5����,�
�
��"	
$�
� ���"	
$�
��
�
�������$�
�

�6� �65 )7) �7)4 44� 53� �4�� 334 )35 ��22 �)� 63� ���� 43) ��� �252 323 3�5 �7�82329

�)4 �5) 7�4�+�$����
���#�
@	�����
���"�����
���!� �3� 6�4 �7) �54 7�7 35) �)6 4�7 47) ��� 453 �3� �5�8277952�� �26 �23 2)4

�2 3�� 76��+�$����
���#�
@	����
�	���������#�


�

�����

�36� 5�� �4 7�4 66� �� 626 7�� �� )32 2�� �628�)495��� �547 4��

�26 ��5 443��@	����
�����
	"
�����"A�����#��
�
��$�
���
��

�353 53� �74 �336 756 ��4 �3)3 74� 62) �6�8��695)�� �23 67� 423

�)� �)5 ����B
H'�	����#�
@	�����
��
�����
�
 �3 �)5 ��� �)6 726 7�� �24 4�6 4�� �) 273 7�� �2486�)953�� �23 533 6��

�3 )42 6)5��@	�����
��
�
����#��
�	
���� �� 342 57� �� 335 3�� �� �66 �35 �7587��955�� �)35 444

�2�4 546 245�+�@	���
�� ���
���
@	�����#�H


�"�
���� �5 �3� ��� �26) 457 )46 �272 43� 343 �7� 246 ��3 �34832495��� �65 5�4 �4�

�26 64� 655����������������$�
� �)5 ��� ��� �44 5�4 574 ��) 644 344 �54 56� �)� �6�8���956�� �� )7� 73�

�����I��

��!���>$���� �2 267 )�� ��4 �2 6�7 )23 74� �667 )37 �6� �5�� 7�) �)5 �2 3�5 522 �32 �365 535 �55 �5�8)�39

�23) 2�� 232�=$
���>$�����
��$�
�
���
���"�����
�>$����

�47� )�� 232 �23) 2�� 232 ��8���9�2��

�2 )�� 322 2���=$
���>$�����
��$�
�
���
����� �322 6�� 5�� �2 7�5 �23 4)5 �667 )37 �6� �5�� 7�) �)5 �5�8)�39���� �365 535 �55

4����I��

����
���������

���#���
���
�
�������
�

�4 4�5 424 �))5 �7� �56 �3� ��3 435 �))5 �7� �56 �3� ��3 435 ��8���9

�2 ����������
��#���
����������
���
�������� �2 ��� �2 ��� ��8���94��� �2 ���

C���D�E����	"�����
����
��#������
���	
�
�������������
��
$�������

����
�8
/	
��
D�:
�

��
'���
�/����?��8



FINANZAS PÚBLICAS

23 

�	��
���
�

�	�	
�����
�

����
���

���������

�����
��������

�
��
����


� �
��
���	�!��"�� �"	���������#������������!����
��$%
����
��������&���'�	���#�����
���(

&���
���
���
�������)���
��
���
"$

��
�����(

���


� �
��
���	�!��"���#�
"	��������

�����
��������

��


��
�������

�
��
�"��������

����

��
��
�
���
�

��
�������
"������������	��

*
�
���������
�

����

�
��
�"�������
�

����

+���������
��	��

��
�$����
��	��

��
��
�
���
�

��
����
����
��
�"�������

�

����

&�(

� , � * ��-�,�.�* /�-���.�* ��-�&�*�0���(�1�2��

�))5 �46 �56��
�������
����
���������
������#���
���


�������
��
��
����
�

�4 4�5 424 �))5 �46 �56 �3� ��) 435 ��8���946�� �3� ��) 435

7������
����������
��#����
������
� �� ��5 �66 7�4 �435 277 76) �)4� 754 2�) �)3 4�) )�4 �42� 375 5�� �))7 25) 46� �68)�49

�42� 375 5�5�����
���� �� ��5 �66 7�4 �435 277 76) �)4� 754 2�) �)3 4�) )�4 �68)�4975�� �))7 25) 46�

6����*
	����>$���� �72� 476 42� �) 364 763 )3) �) �23 ��3 223 �) 2)6 46� 5�7 �)57 2�) 725 �43 �2) 575 �648�629

�2)� 2)� �75��"�
��?���!���
�����
	����>$���� ���6 �76 42� �� 7�� 237 )�� �� �73 �24 �24 �� �73 �24 �24 �2��8���962��

���� �2� 53)�I��


�
���
�����
	����>$���� �572 5�� ��� ��45 43� �32 �5�4 67� 36� �355 4)5 367 �7�8)2�96��� �4� �5� 667

�2 6�� 574���������
���$

�	
�� �� ��� ��� �� ��� ��� �� ��� ��� �)4 32) �28742965�� �2 6�� 574

���

�E
��������� �)33 �4� 7�� �)�2 7�7 6)) ��34 2�� 55� ��34 2�� 55� �223 43� )7) �2��8���9

3����G
����


����� �����������
� �
�	$�������#���
����#	���

�)33 �4� 7�� �)�2 7�7 6)) ��34 2�� 55� ��34 2�� 55� �223 43� )7) �2��8���9

�223 43� )7)�G
����


���������

����#�����������
�����
�
���
��>$����

�)33 �4� 7�� �)�2 7�7 6)) ��34 2�� 55� ��34 2�� 55� �2��8���932��

���

�J	������ �7�7 4)4 237 �752 ��3 772 ��5) 22� 372 ��5) 22� 372 �264 763 3�� �2��8���9

3����G
����


����� �����������
� �
�	$�������#���
����#	���

�7�7 4)4 237 �752 ��3 772 ��5) 22� 372 ��5) 22� 372 �264 763 3�� �2��8���9

�264 763 3���G
����


���������

����#�����������
�����
�
���
��>$����

�7�7 4)4 237 �752 ��3 772 ��5) 22� 372 ��5) 22� 372 �2��8���932��

���
���>$�������	�!��"�� �2 2�4 2)� ��� �2 276 �47 45� �652 �)) )�5 �636 326 6�� ��3� �57 75� �2 �2) 326 �6687)�9

3����G
����


����� �����������
� �
�	$�������#���
����#	���

�2 2�4 2)� ��� �2 276 �47 45� �652 �)) )�5 �636 326 6�� ��3� �57 75� �2 �2) 326 �6687)�9

C���D�E����	"�����
����
��#������
���	
�
�������������
��
$�������

����
�8
/	
��
D�:
�

��
'���
�/����?��8



FINANZAS PÚBLICAS

24 25 

�	��
���
�

�	�	
�����
�

����
���

���������

�����
��������

�
��
����


� �
��
���	�!��"�� �"	���������#������������!����
��$%
����
��������&���'�	���#�����
���(

&���
���
���
�������)���
��
���
"$

��
�����(

���


� �
��
���	�!��"���#�
"	��������

�����
��������

��


��
�������

�
��
�"��������

����

��
��
�
���
�

��
�������
"������������	��

*
�
���������
�

����

�
��
�"�������
�

����

+���������
��	��

��
�$����
��	��

��
��
�
���
�

��
����
����
��
�"�������

�

����

&�(

� , � * ��-�,�.�* /�-���.�* ��-�&�*�0���(�1�2��

���7 �2) 373�G
����


���������

����#�����������
�����
�
���
��>$����

�2 �57 637 5)6 �2 232 364 �76 �623 764 ��5 �62) �7) 7�� �6687�3932�� �2 �2) 326

�2� �35 )�4��#	����������
� �37 272 3�4 �37 272 3�4 �)� 2)� 2�� �)� 2)� 2�� �2��8���933��

+	�������� �2� 3�7 554 �23 �2� )62 242 ��6 �7 2)5 �2) )�2 �7 2)2 �33 )43 �� ��� 2�� �55 �3 2�7 6�7 �6686369

7������
����������
��#����
������
� �2� 3�7 554 �23 �2� )62 242 ��6 �7 2)5 �2) )�2 �7 2)2 �33 )43 �� ��� 2�� �55 �3 2�7 6�7 �6686369

�2 )�� 755 33����
����������
� �� 256 2)7 366 �5 463 �76 356 �3 3�7 277 4�) �3 3�4 7)3 �24 �66866�972�� �)53 43�

�564 �3� �27����
������
� �) )34 765 3�� �) �34 �27 )6� �) �5� 547 24� �) �5� 547 24� �2��8���97)�� ��

��6� �)� 66������
���� �6�2 5�) 22) �637 7�) 27� ��5� 33� )�� ��5� �)� 273 �668326975�� �) 723 27�

G���� �)7 7�6 763 727� �3 743 )33 7))��54 4�2 263 �37� �77873�9�27 622 �66 7)2��3) �73 �)6 �5���5� 6�3 �4� �46�

�(�����$��
�
��
����	

�����
�
���	���
������
%��C���������
��
"���?���!�������$�
�
"��
�
�������������
���
�=$%
����
��������&�=�( �

��
"���	$�������
�������
�����
"$

��
���238

C���D�E����	"�����
����
��#������
���	
�
�������������
��
$�������

����
�8
/	
��
D�:
�

��
'���
�/����?��8



FINANZAS PÚBLICAS

25 


	������
����	�	����������������������������

���� ��!"��� "���

���"!" � "#����$"�"�����"���%��������&������������'��������	�#��$���(�$	�" "�"��

%
"!����������������)���������"�$*����������&

���� ��!"��� "����
����� ������

������$�������
���"���

����*���
��	��

+��"!" ���
��	��

������$���
������"���

,��������
������"���

�������������
����� ������$��"!" ����

��	���������'��������	�#��$���(�$	�" "�"��

������������������ ���
���������$�������

���"���

� - 
 , ��.�-�/�, 0�.�
�/�, ��.�%�,�1�
�&�2�3��

�4�'��5'5�6'�76� �44'6��'4�3'�5�� �))'86�'�56'665� ��7'7�6'36�'5�6� �38'�67'��)'543� �4'787'58�'478� �75955�:�������;� 	�"��
�7)96�4:��8'748'))3'6�5� ��6'8�4')�3'4�4� ��3'�5)'477'783� �37'�58')3)'65�� �33')87'���'455�,������� "�� �)'46�'3�4'633�

�769�88:�3�'7)6'))7'���� �34'444'8�8'���� �33'�67'�5�'�63� �3�'�75'6�)'6�5� �4')57'���')47������"�$���,�� ������"<���� �3'�3�'7�7')88�

��59386:�575'4��'��)� �75�'483'5�)� �8)7'588'3�7� �47�'��8'766� �)��'454'8�)�=��������,�� �� �������� �357'556'��7�

�3��9���:�4'4)8'4))� �7'�83'753� �8'65�'�)8� �8'65�'�)8� �3'3�6'335��$�������������" "�� "#����������+�(��"���"�

�)44'���'7��� �)83'787'6))� ��4�'3��'55�� ��4�'3��'55�� �334'�48')7)� �3��9���:������>��"����"��
�3��9���:��8�'���'7��� ��8�'���'7��� �3�5'5�7'8�7� �3�5'5�7'8�7� �74'864'�34�?9�
����������������������@�*�� �

�3��9���:�74'���'���� �3�3'568'333� ��3'54)'64�� ��3'54)'64�� �)�'�5�'386�=������A	���"������0"� ��"<� "#������������

�7�7'�)�'347� �753'��4'773� �85)'33�'473� �85)'33�'473� �36�'764'4��� �3��9���:������B	�" "��
�3��9���:�7�7'�)�'347� �753'��4'773� �85)'33�'473� �85)'33�'473� �36�'764'4���@�"*	����A	���"������B	��" "����������������@�*�� �

�3'3��'3)�'��8� �3'376'8�7'�58� �653'�))')�5� �646'436'6�8� ��4�'�57'75�� �3'83)'436� �6697)�:�������C*�" ����	�#��$��
�3��9���:�36'5��'���� �36'5��'���� �34'�8�'3)�� �34'�8�'3)�� �5'4)�'78)�
�$"�"#�����������������,��� D���?	$����

�3��9���:�7)4'�65'6�7� �6�3'656'857� ��58'7��'�47� ��58'7��'�47� �345'35�'43��0"� ��E������������������������@�*�� �

�3��9���:�3�4'�6)'�)�� �376'8�7'�)�� �33�'778'�4�� �33�'778'�)�� ��3'�6�'367�F���"�	������ ������(��������" "�� "#��
"	����������@�*�� � �3��

�3��9���:��)'��7'674� ��)'��7'674� �3�'638'775� �3�'638'775� �5')8�'�66�F���"�	���@�*��G	�H�����@��������� "��(��  ���������
F�!��$� "#���C*�" �

�3��9���:��5'�88'774� ��5'�88'774� �37'�7)'44�� �37'�7)'44�� ��'47)'44��@�"*	������� ����������������

�6)973):��6'465'���� ��6'465'���� ��8'���'5�3� ��4'484'383� �5'�)�'7)6�@�"*	�������B	��" "����$"�"�����"�� �3'83)'4�6�

�3�'4�7'55�'�34� �3�')63'3�3'��6� �7'3)5'�3)')�3� �7'3)3'�44')�4� ��'�8�'3�8'855� �4'387'6�7� �669646:+	�" "�"��
�669646:�3�'4�7'55�'�34� �3�')63'3�3'��6� �7'3)5'�3)')�3� �7'3)3'�44')�4� ��'�8�'3�8'855�+	�" "�"�� �4'387'6�7�

�77974�:�4'7�4')44'7))�37'633'�66'7�6�)7'7�6'764'736�4)'874'�)6'85��5�'��3'364'847�5�'684'��8'��6@����

I���J�>����	$������ "�����(����������	�������� �"� "�"����*"��������������9
0	����J�A� �����E�����0"���<��9

ϳ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĐŝſŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�;ĂŐƌĞŐĂĚĂͿ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ�Ǉ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ



FINANZAS PÚBLICAS

26 27 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	 "#��	�$"�"���	�"�	��������
�
�%��
�
��
� "	��&�
��"�	�
�%�
��
���'(�" ���	��#��$���&�$��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
$(�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	$	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

$��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	$	��
	���
�"���

����(	��
	��	����
�
�%�
��
���'(�" ��%�	��#��$���&�$��" "�"��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	$	���	���
�"���

��.�)�-�/���+�0�1��2�.���3�-��.�4�3�--�4�

���
���5
 ��"�� �6�%�78%879%��9 �66%9�7%671%�8� �**%:97%789%998 ���%��9%197%8�9 �1:%�9�%�7*%861 �6%�:�%8:�%6�: ��8;88�<

�1�%�8:%*1*%98� �11%*:�%��7%688 �*%697%176%911 ��*;9�6<��1%78*%6��%�:1��9%:�6%*�1%6�6��:%�6:%**1%9�8-
�
��
� "	�

�:*9%�9�%�6* �7::%**7%�:7 �816%��9%81* �66�%9�9%�9* �*17%6�7%*76=
 �
�	�>	��
���("
��� ��7;**8<�:8%�99%:��

��1�%7�9%71: ��%���%16�%*�� ��%:�6%�17%:17 ��%:�6%�17%:17 �1*:%1*�%:�8�$���"?	 "#���
��	�-
��	�&�-"�$"�� "#���
��	�"��� �1��;���<

���%7�6%91: �71%��*%899 �88%178%*9� �8�%9�9%178 ���%�96%6�6�����"�	 "#���
�
�	���
���������@��>�" �� �9�;*�6<�6%�6:%�17

��%8��%89�%:�8 ��%619%1:�%1*� �1%��9%1:6%*96 �1%87*%�:1%��� ��68%*��%91�=
 �
�	�>	��
�=
���"�	��&�����
  "#���"��	�	�	 ��:;996<��*8%*�*%176

�*6�%81�%�:� �*86%�87%�61 ����%6**%��6 �7�%:91%6*� ��78%*:8%��9=
 �
�	�>	��
�4"
�
��	�%�=���
��	("�"�	��&��	$("����"$A�" � ���;�:1<���1%76�%*7�

�1�%�:1%�9*%9*� �1�%��:%67*%7�: �9%**7%:7�%*91 �7%�19%798%��� �6%9�:%:77%�1�=
 �
�	�>	��
���� 	 "#� ��*;768<�1%817%�7:%8��

�*%*87%:9*%169 �*%�8�%�*7%711 ��%�96%:6�%89� ��%86*%8*1%�*: �1%*��%8�8%�78=
 �
�	�>	��
�=	��� ��7;�7�<�*81%11:%7:�

�*6�%�8�%6�8 �*�7%��:%��� ��*�%���%896 ��1�%::8%��� �9:%8:1%19�=
 �
�	�>	��
�������	 �91;�:8<���%1:*%81�

���*%668%191 ���*%679%:*� �1:1%���%961 �1*�%��:%6:6 �:8%*9*%1::=
 �
�	�>	��	�	�
��-
�	�������� ��#$" ��&��	���$�
�"�"�"�	� ��8;:8�<��*%1*6%67:

�9�%667%1*� �:6%�**%*78 �8�%*1�%7:7 �6*%�9*%881 ��1%7*9%��8=
 �
�	�>	��
�B��"�$� ��8;:61<�7%��8%�17

�7:%8�8%*�* �1:6%9:�%�7* �18�%:81%�96 �:�%61�%�69 �9:%88�%��6=
 �
�	�>	��	�	�
��-
�	���������
��C�" � �68;611<���%�*9%�68

�66�%11�%819 �6*:%997%6�7 �*6�%8*7%171 ��1�%66*%:�1 ��1�%88*%�::=
 �
�	�>	��
�-
�	������������
 �	�"�%�2��
��	��&��
� 	 �:�;:76<�1*�%�9*%869

��81%�6�%1�* ��*9%961%8�7 �177%96�%��9 �11:%�9:%:�1 �1�*%�66%�6:=
 �
�	�>	��
�,��"�"�	� �:8;:9*<�:1%�6:%1��

�9*�%6:7%�*� �1%::9%��6%�6� �1%��6%:6�%�8: �:*�%86�%*:8 �1%�*�%8*8%:�*=
 �
�	�>	��
�
��
�	$"
����B
��"���"	��&�
(�	���'(�" 	� �8�;1*6<�686%�9*%:9�

��%:7*%*88%*�* ��%�79%:�7%61� �1%16*%�:*%:** ��7:%8�9%7�9 �1%6�*%�97%7�9=
 �
�	�>	��
�2"�	�?	� �7:;:�1<��::%88*%9�6

�:11%��:%76� �86*%*66%81� �618%8*�%69* �*7*%19�%:�8 �17�%181%�9*=
 �
�	�>	��
���$"�"���	 "#��
�D����	 "#����(
��	$
��	� ��9;��9<�6�%*68%�:�

�1�6%96:%1�9 �17:%17�%��8 �99%�69%1�� �9�%7�8%�99 ��*%6::%9�:=
 �
�	�>	��
��	�2�� "#���'(�" 	 �9*;6�7<�:%86*%�*�

�6��%91�%::* �669%6*�%:89 �*1:%*76%6:: ����%��*%66� �1:1%6�9%�17��(
��	���	 �91;�*9<���%*81%��6

�1�%��8%9�*%9�8 �6%*8�%7��%*6� �1%�1�%���%*:: ��9;�::<�11%�9�%78�%�91�16%666%:�:%�7��1�%�*9%**�%7�7
��	�"�$���-
� 
���	�"?	���

�68%�69%8�6 �6�%*�7%9*6 �6�%�7�%9�� �*7%:*�%�61 �1�%:98%�96D���"��������	�	���
��	��,�5
�
� �9�;�71<�*%�6�%961

�:9%�*9%�*9 �:9%���%1�: �67%�:6%1�1 �6*%���%:8: ��:%�89%671D���"������
�����
  "#���"�"���
�����	����
�B	(	� � �91;88�<�6%�6*%8�:

�1:�%817%�98 �19:%::9%769 �1:9%6�9%1*9 �11*%*:�%7�� ��*%*�1%��9D���"������
�E"�"
��	��
�B	(	� � �::;91�<�8:%�:�%619

�1�%6�8%6�� ���%*79%*6� �1*%88�%�** �1�%���%8*� �9%69�%�1�����
5���
��"
� "	�&�B
 �����>	��
�����	����
�B	(	� � �98;���<�:77%:98

�����������	
������
�����������������	��������
���
������������������������

�	��������
��������������������

ϴ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�'ĞŶĞƌĂů�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĐŝſŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�ƉŽƌ�ƉŽĚĞƌĞƐ͕�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐŝĂƐ�Ǉ�ĞŶƟĚĂĚĞƐ͕�ĞŶƚĞƐ�ƉƷďůŝĐŽƐ�ĂƵƚſŶŽŵŽƐ�Ǉ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽƐ



FINANZAS PÚBLICAS

27 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	 "#��	�$"�"���	�"�	��������
�
�%��
�
��
� "	��&�
��"�	�
�%�
��
���'(�" ���	��#��$���&�$��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
$(�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	$	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

$��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	$	��
	���
�"���

����(	��
	��	����
�
�%�
��
���'(�" ��%�	��#��$���&�$��" "�"��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	$	���	���
�"���

��.�)�-�/���+�0�1��2�.���3�-��.�4�3�--�4�

�1�:%9��%616 �116%619%677 ��6%:67%:�9 �79%*11%�66 �*8%1��%�*�D���"������
���� 	 "#���	�	����������
�B	(	� � �9*;:9:<�8%**:%*:8

�8�%879%�16 �9�%�:�%��7 �71%9*1%��� �7�%6�6%*8� �19%:6*%�78D���"������
�2��$	 "#���	�	�
��B�	(	5���
�����	����
�B	(	� � �97;9�8<�1%8�:%�7:

�1%8�8%8��%*1� �1%:*�%8:1%�*7 �1%1:�%*71%9�* �1%16�%616%:�8 �69:%16:%88����
�"���
�4	 F"��
�
���
�B	(	� � �9�;68�<�17%987%�*7

�181%*�7%*:6 �186%���%�6� �11�%*88%��8 �1�1%��*%717 �8�%979%1�8���
�"���
���� 	 "#�����!
�"��	��BC �" 	��
�����	����
�B	(	� � �91;866<�9%**1%8:�

�*��%*81%711 �81�%6��%�1� �6�8%661%7�8 �6�*%998%�87 �1�:%6*�%988���
�"���
������"����"
��>!" ���&�B
 ���#�" ����
�����	����
�
B	(	� �

�99;:6*<�1%66:%:67

�76%�:*%9:6 �7�%�:6%771 �6:%961%1*� �66%87�%�7: ��8%6�:%:98D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
��
���	 �96;9::<��%*:*%�86

�1�7%:1*%7�9 �1��%*��%*87 �96%896%18� �78%981%871 �66%6��%7�:D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
���$	� 	� � ���;�9�<�1�%:6�%8��

�:9%*16%78� �:�%861%7�6 �81%1�1%*:8 �6�%8:8%**� �19%97:%*76D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
��	�G
�"#��="
��	 �98;���<��%88:%�*8

��8%7:8%�:9 ���%7�7%:11 �87%:�6%9�� �81%**7%�18 ��9%68�%*9:D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
�����G>�� ��9;119<�:%�:7%7:7

�7*%��8%*8* �:9%1�:%�99 �81%�7:%7�� �67%66:%177 ��1%::�%1��D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
�,	 ���	�	 �91;689<�6%6*�%:�*

�76%��6%�79 �7*%96�%117 �88%76:%**7 �86%7*�%�87 �19%���%�:�D���"�����B
 ���#�" ��=��
�"����
�E"��	�H	�E
��	�I�"$	���"��� �9�;191<�1%���%���

�:�%96*%871 �71%*��%�78 �87%688%��1 �88%:79%6�8 �18%:6�%89�J�"�
��"�	��D��
� �����	���
�����	����
�B	(	� � �9:;91�<�1%778%81:

��%76�%�1�%�7* ��%*:�%�77%1*: �1%::*%696%�76 �1%:1�%87�%�77 �761%8�6%�89J�"�
��"�	��@�A�
?����#��$	��
�B	(	� � �97;*��<�66%9�1%797

�*6%8�9%�*9 �*:%6�*%*81 ��9%886%:�1 ��8%��:%77� �1�%89:%879J�"�
��"�	�����"�C �" 	��
���
���� ��7;89�<�*%::7%���

�69%:19%8�� �8�%*7*%�:9 �*�%�89%:�� �*:%�7:%8�9 �16%�97%���J�"�
��"�	�����"�C �" 	��
�����!���
�,C0" � �96;�96<��%1�*%�99

��:%�:�%::� ��6%8�8%�8: ���%�9*%�97 �17%�9*%6�6 �:%:1�%*7*J�"�
��"�	�����"�C �" 	�,
��	$
�" 	�	 ��9;�8�<��%199%�1*

�19*%:�8%9�7 �199%�8�%67: �186%7�7%�*� �1*:%8�7%�6� �:�%7�8%��7J�"�
��"�	�������	���
��	��F���	��	 ���;��*<�1�%�:�%8�6

�1*6%1*�%:�6 �161%�77%998 �1�9%9�*%��* �1�7%197%6** �**%���%8:�J�"�
��"�	��B
 ���#�" 	��
�B	(	� � �97;6:7<��%7�:%*:9

�*7%6��%:8* �*7%�69%:�1 ���%8*9%7�8 ��7%68:%*:7 �9%89*%*16J�"�
��"�	��B
 ���#�" 	��
��J��$	 "��	 �9:;��6<�1%��*%61�

�7%:�1%�1� �7%:*�%*1� �8%1��%�78 �8%���%:69 ��%881%::*��$"�"#�����	�	���
���� "�"	 "#��&���("��	5
�,C�" � �9�;�*9<�1�1%:�:

��1%*�1%:�� �81:%*�1%:�� �81�%99�%��� �8�9%�81%9*7 �7%�:9%::*D���"������
�=
���"�	��=� "	���
�����	����
�B	(	� � �99;:�1<�1%9*�%�:*

�1%9�7%���%��� �1:*%:8�%71� �1:*%:8�%71� �1:*%:8�%71�GC�"$
�����	�	���
�����
  "#��=� "	��
��=	�����
�B	(	� � �1��;���<

��%���%697%9�6 �8%8�6%�8�%�17 �6%8��%�:9%9:� �*%:99%99�%19� �1%��6%�8*%�19=
��" "����
�=	�����
�����	����
�B	(	� � ��1;:9�<����%�71%7:9

�1%���%8:�%89: �1%�8�%�18%�1� �769%99�%*6� �76*%�1:%��� �*��%*9�%�11="��
$	��	�	�
��-
�	�������D��
��	���
��	�2	$"�"	�)-"!3B	(	� �+ �99;177<�:%176%1*9

��6%���%7:8 ��8%�:1%86� �17%97*%6:: �16%788%*:9 �1�%8�:%17*D���"������	�	�
��2�$
�����
��	�����
�	�>	���
�B	(	� � ���;�98<�*%�1�%�97

�����������	
������
�����������������	��������
���
������������������������

�	��������
��������������������



FINANZAS PÚBLICAS

28 29 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	 "#��	�$"�"���	�"�	��������
�
�%��
�
��
� "	��&�
��"�	�
�%�
��
���'(�" ���	��#��$���&�$��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
$(�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	$	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

$��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	$	��
	���
�"���

����(	��
	��	����
�
�%�
��
���'(�" ��%�	��#��$���&�$��" "�"��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	$	���	���
�"���

��.�)�-�/���+�0�1��2�.���3�-��.�4�3�--�4�

��1%817%7�: ���%�6*%796 �18%�1�%661 �1*%�7�%7** ��%9:8%�:1,��
��D��
�	 �"����	�	�	&� ��*;9�7<��%8*1%7��

�1�%:91%6*1 ���%6�6%�7� �17%1*:%1*7 �1�%9:9%�9� �9%686%9���
���	���
��(	�����
�E"��	F
�$��	 �78;:�6<�6%1::%�67

�:*�%�:1%786 ��*�%179%:�8 �:�7%:�9%89� �8*8%6�1%:9� ��9:%787%9�7��$"�"#�����	�	���
����	�&�=	�
	$"
��� �77;�8�<�18�%�:7%�9�

��1%11�%79* ��:%��*%16� �19%6:�%1�9 �17%:8�%1�* ��%87*%�*9D���"�����B	(	�K�
L���
��	�D�!�	
���� ���	�2>�" 	���� 	�"�	 �9�;:99<�1%�1�%��:

���%96�%898 ��6%719%998 �17%671%966 �17%671%966 �7%�6�%�81=
 �
�	�>	��5
 ��"�	��
��="��
$	����	�	�����" ����� "#� �1��;���<

�6��%��:%�99 �*7�%686%:�* �18�%889%��� �78;1:9<�:*�%8::%1����8�%6:1%8�*�8�8%67�%��*M��	�����-
� �� 
���	���

�:*%�98%:6� �:7%��:%:89 �6:%�1:%�7� �6:%6�6%671 ���%:��%1�7��$"�"#���
�G	�"��&�B
�
�"�"#���
�B	(	� � �99;�9�<�**1%:�1

�81%*76%:�� �81%986%�88 �*7%1*1%1*6 �*:%�88%�67 �18%�99%��7�
������
�D��
���
�	 "#��&�����"�
� "	� ����	�N	���	�
?	�
)O�$PA+

�99;�8:<��7:%��7

�1��%8:7%18� �16�%*:8%�99 �1�8%98�%�*� �1�8%:91%�8� �*:%:76%:69D���"������
��	�@��
�����&�
��-
����
��
�B	(	� � �99;78:<��8�%779

�1�%*87%�:: �11%8�7%::� ��%*:�%�87 �7%���%8** �*%:�8%1��D���"������
�4
�
!" "
� 	��'(�" 	��
�����	����
�B	(	� � �96;���<�677%8�6

��%*�7%�81 ��%:97%�81 �8%:�8%�:9 ��%�:9%*9� �:%6�7%::�=
��" "�����	�	���
���$"�"���	 "#��&�-
��"����
�4"
�
��
��
���	���%��(	����	������-
 �$"�	�����
�����	����
�B	(	� �

�6�;6�7<�*%**8%���

�1�6%16*%6�� �1��%�1�%8�* ���%*:7%�86 ��8%1:�%�61 �6*%�87%::��
���	���
�,	K�"�	�"	��
�B	(	� � �9:;*7�<�*%��:%�1*

�1�%6*:%:88 �19%��9%�7: �1*%�*�%6�7 �1�%99�%78� �:%�1�%*�:�����"�	 "#�����	�	���	�	��	�G
���	�"?	 "#���
��	�B
�
� "	��
��	�
B"
��	

�99;:��<�61%:7�

�1��%*7�%671 �6�1%:��%:1� �***%*�6%�:* �1��%:7�%:1: ��*�%98�%���@���	����	�	���
��	$"��� �86;��7<�18�%:*1%667

�:%98�%7*: �1%1�9%118 �1��;���<�:%98�%7*:��%�:1%�81�6%6*:%6**�$��
�	��
��	��" "�	 "#�����	�	��,	&��"�	�"	

�6%6*:%6** ��%�:1%�81 �:%98�%7*: �:%98�%7*: �1%1�9%118��$"�"���	 "#�������	�"	�D��
��	���
�B	(	� � �1��;���<

���
��H
�"��	�"�� �*66%�7�%��� �*:1%�:�%9** ��67%1��%88� ��67%1��%88� �116%76:%*�* �1��;���<
��:�%�7�%��� ��:�%�7�%��� �178%87�%:�� �178%87�%:�� ��6%:96%�16I;������
����
�����	�� �1��;���<

��6%���%��� �1�1%89:%111 �71%86*%96� �71%86*%96� �*�%�8�%1:9M��	���=��
�"����
�2"� 	�"?	 "#���
�����	�� �1��;���<

���
��@��" "	� ����%7*7%16� ��81%��6%��1 �:8*%11�%6�1 �:8*%11�%6�1 �197%�96%6�� �1��;���<
����%7*7%16� ��81%��6%��1 �:8*%11�%6�1 �:8*%11�%6�1 �197%�96%6��B�"(��	��=��
�"����
�@���" "	��
�����	����
�B	(	� � �1��;���<

���
���'(�" ������#��$�� �1%1�7%1*�%��: �1%1�9%:7�%78: �981%�**%*�8 �969%619%9�: ��6�%�8�%�8� �1%:1*%619 �99;�*�<

�����������	
������
�����������������	��������
���
������������������������

�	��������
��������������������



FINANZAS PÚBLICAS

29 

��	�����
��
����
�����
�
�	���
����
��������

��	� 
�!"�	� "
��
��	�"!" 	 "#��	�$"�"���	�"�	��������
�
�%��
�
��
� "	��&�
��"�	�
�%�
��
���'(�" ���	��#��$���&�$��" "�"��

)�"!�	��
���
����	��*���
��
��"
$(�
��
�����+

,��"!" 	��
	��	�

��	� 
�!"�	� "
���
�
��
 ���	��

�����	$	���	��
�
�"���

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

$��"!" 	���	��	�

-
�
��	��
	���
�"���

�����	$	��
	���
�"���

����(	��
	��	����
�
�%�
��
���'(�" ��%�	��#��$���&�$��" "�"��

�����
�
��	��
�
��
 ���	��

�����	$	���	���
�"���

��.�)�-�/���+�0�1��2�.���3�-��.�4�3�--�4�

�19%8��%��� �19%8��%��� �16%�:�%1*7 �16%�:�%1*7 �8%6*7%�:*��$"�"#�����	�	���
�-
�
 F���I�$	��� �1��;���<

��*6%�98%9�� �9�1%989%:8� �78:%��7%�6� �78:%��7%�6� �168%18�%61�2"� 	�>	��
�
�	���
�����	����
�B	(	� � �1��;���<

�176%79*%�*� �1�9%:7�%�*� �117%��:%�6� �117%��:%�*� �71%79�%19�D���"�������
 ���	��&��
��	��" "�	 "#���"��	�	�	��
�B	(	� � �1��;���<�1�

��*%�7�%9�6 ��*%�7�%9�6 �17%91:%��8 �17%91:%��8 �8%*:�%�99D���"�����B	(	�K�
L���
�B�	���	�
� "	�&��  
���	��	�D�!��$	 "#��
�'(�" 	

�1��;���<

��9%698%��� ��9%698%��� ��:%�77%871 ��6%6:6%1:1 �8%�*�%�*9B�"(��	���
�@���" "	���$"�"���	�"�	 �9*;�1*<�1%:1*%6�9

��8%7::%��6 ��8%7::%��6 �1�%��*%66� �1�%��*%66� �7%6�*%66�B�"(��	����
 ���	���
�B	(	� � �1��;���<

,��" "�"�� �1�%6��%887%�16 �1�%*91%171%��9 ��%1*8%�1*%*�1 ��%1*1%�66%*76 ��%�:�%1�:%:88 �6%1:�%9�� �99;969<
�1�%6��%887%�16 �1�%*91%171%��9 ��%1*8%�1*%*�1 ��%1*1%�66%*76 ��%�:�%1�:%:88,��" "�"�� �99;969<�6%1:�%9��

���;�6�<�6%�76%*66%�**�1�%911%�99%��9�*�%��9%�96%�19�6*%:�6%�*9%:8��87%7�1%196%:6��8�%9:6%�7:%�79B��	�

�����������	
������
�����������������	��������
���
������������������������

�	��������
��������������������



FINANZAS PÚBLICAS

30 31 

���	
���


����������	����
�����	���
�	�
���������������

���������	����
������
��������	��������
����
������������������	�������� !
��	������"

#�
�!�	�
�����

�$�	�����	�
�����

%�����	��
�������

#��������
	���� ����



������&��	��
��
�������
�'!�����

#�����
�	 �����
�����


�������&����
���(������
�'!�����

# �
��)���&��
	�����	��	����
	�� �����&��
	���������

%�������

�����


����������
��

��!���������

*�
���
�
��
� ����

�
���������
���

+����


�,-,./-��0-��/� �,-��1-,�,-21�� �22-.�/-/.2� �2.-.�,-�,2� ��,,-�1�-��1� �,-�,.-�1.-/0/� �,,-�01-,1��
��(�������%�!��
��

��-1/�-/�.-222� ��-2.�-�2�-�/2� �12-0/.-�1�� ��-2�0-�1.-��,� ��0-�,1-�.��+���
�	�	�
'!�������

������&�����	�	���

�1/�-2��-/1,� �/��-/.,-�22� ��2�-���-.�1� ��1�-2�.-��.� �,�-�,,-�2��3�������
�+�����-�+�������!���	�	����� !������ 4����

�,.-��2-��/-�12� �,.-..,-//�-�2/� �/,�-.�.-,1,� ��0-/��-�2.� �,0-��,-�.2-�.2� ��,,-��0-,�1� ���-���-,�.��	�����&�-��������-�5�������(�-�6������	���7���
��

��-,/1-�12-��/� �,,-,�0-2,�-��/� �1�/-���-�11� �.-/,�-00,-���� �,-2��-���-/�.� �21-/,.-���� �2�1-���-����+���	-�+���
�	�	���#����������+�����

�21.-2..-1�.� �2�,-.,.-�01� ����-���� �,�,-��1-2�,� ����-�/�-.11�7���

����������
��

�2��-,/�-�01� �211-/��-11�� �1-.��-0��� ��/0-,2/-,.0� �,�2-0�.-�/.� �1/-�2�-/,.� ��,-/��-/1.�7���

���������& �������� ��������	�	

�22�-,,�-1,�� �2�/-��0-2.0� �/�-���� �2,0-,.�-10,� �,�-01/-�,/�7���

�����#�
������
��-�8�
��������
��9��
�

��11-/0.-/,/� ��2.-���-�0.� �,,-/�0-/�2� ���/-�01-002�$�����	�	�+������!��

�,-��,-���-,.1� ��-��/-��0-�,�� ��-�2�-0�1-22.� �0��-,0/-�/2� ���0-2�2-/���*
	��� ������5�

���
������*!
���
'!�������!"

��-1��-1.�-.,�� ��-���-12,-��0� ��2�-001-�,0� �00-�/�-�1�� �.20-,/.-.2�� �,��-���-�.0� �,-0�1-2�,-1,��#	 �����
���&������
��

�.,�-0.�-0,/� ��-.��-,2.-���� ��-.��-,2.-����# �
��)���&��	�����7��	����7�� �����&��	��
������

�2�-�01-10�-�.�� �22-��0-20,-�1�� ��-0.�-.2�-/�2� �,-���-11,-/2.� ���-.�0-�2.-./1� �.20-,/.-.2�� ��-1�/-22�-�12� ��-.��-,2.-����5���� ��-��.-�/0-2,/� �2�1-���-����

�"�����!����������#���
	����
��������������������:��������	��#
 ���)���&�������!���� ����������������	�
�����������	���%����-�
���
 ����!����	�������0�	��	���� !
��	����,�;
!"�<��	���
������9�������!��
��������� �����	����
����&��*
	��� ������5�

���
���-������
���
������������	
��,,-������
9������+��
���
(��	��8����)��-������	�
�����=�����������������	��>�����	��	��5�!�����������+����
�3�������
���
�����+�����-�+�������!���	�	����� !������ 4����-����������9���������
�����������-����=������������4�������	������������/;�*
	��� ������5�

���
������7���

�����+������!��;

:���?�<����� �����
��������������������	������������	�
�	�!�	�����
�	��	��;
8�����?�+��
���
(��	��8����)��;

ϵ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƐĞĐƚŽƌ�Ǉ�ƟƉŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ

WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ



FINANZAS PÚBLICAS

31 
ϭϬ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ�Ǉ�ƟƉŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ

���	
���

�
����������	����
�����	�����	�
������������
�


���������	����
�����	��������
����
��� ������	��������
!���
����"����������#
�	��������$%
��	���
�
&

����������	
��


'$�
��(���)"�
	�����	��	�� �
	��$�"���)"�
	���������

���"����)"�
 ����*������
�+%�����

'�� ��
�	$�"���
�����

,�����	��
�������

�-�	�����	�
�"���

'�
�%�	�
�"���

����	������
��"���"��� �
��%������"��

'����"���
	��

��$�"��

�
������)"�
	��

��
�������
�+%�����

.�
���
�
��
�$���

�
���������
���

�#/�0�/���/���� �#/#
�/111/21�� ���/010/2#�� ��3/3��/���� ��/2�3/#�1/
22� �#3/��
/�#��4�5���
�	�	/�6�������� �����	��	����
��7� ���2/01�/2���

��3/02�/1��/�#1� �#
/#00/#1�/���� ��/#3
/�3�/

�� ����/2�1/211� ��0/12�/3�0/21�� �30/2##/��3�4�8��"����
/��	�����)"� �5���	 ���0/


/


���/##�/
#2/11��

��/�
�/�03/��
� ��/��
/1

/��0� ��1/013/#��� �23�/#�2/103� �#��/�1�/���� ���/#11/01##4�����

��������")$��� �02/��#/2�3�

�#3�/���/�3#� �#�2/#3�/#01� �0/��3/3��� �#33/0
�/21���4�9"�����)"���9����	�	�5����"���� ��/���/1���

��/313/�2�/101� �2/��
/�#�/��0� ����/110/��1� �21/
32/20�� �11/�2�/#0
� �3�1/�23/3�
� ��/3�
/��3/#
����/1#0/�#�/0�#04���$%�����������

����)"� �-���
��	��
���,����)"��+%����

�2��/20�/0�0�

��/
3�/�
1/�3
� �#/��#/

2/12�� ��/
��/1�0/��3� ���2/22�/1��� �1
�/�12/�2�� �##1/�#�/2

24�.
	�"�$��"���:�

���
���� �����

�����
5����"�%��

��
/�10/01�/�3�� �#/13�/3�#/2��� ��/#
�/00�/2�3� ���/3�1/��3/320� �3�1/�23/3�
� �#/0#2/���/#0�� ��/3�
/��3/#
����/�#3/#21/��2�:���� ���0/


/


����/��1/�1�/
0
�

;���<�=�����$�����
������� ������������	�"�"�����"��	�
�	�%�	�����
�	�"	��4
>��"��<�5��
���
*��	��>�"�"(��4



FINANZAS PÚBLICAS

32 33 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�,3%4%3$%)3$%$ �,3,&$3555365$ �%3)$&3)473544 �%3$&%355'3)6, �$3$'73''73%&7 �758%,69�,&5365'3%'%$8�:
�����	�3�;�"����	�*�
"�	����
��
�
�<�

�6,53%,63&') �56)3)&53)5% �4$%34453$'7 �))53)6434)5 �,$63')$3'%6 �758,&$9:
��
�	�=	��
�.���
��� �643&'$364$

�)43%)'347) �)73,%53',) �)&375%3'7% �,536,%3&)$ �$&36'437') �'%8&5$9>�"�������
"�	�	���
��	"����
�
" �,3%)&3')$

�%34&&34'736&4 �%3)$'3$6%3$,7 �$37&'3$6)3,') �$345,376$3%%& �7)43,&&3'$7 �768'')9:
��
�	�=	��
�:
�����	��*�����
���?��
#���	�	�	

�%,43,&,3$5)

�6'3&,'37,' �6'377&3$%6 �)5376)3$7$ �),37%&3646 �%63&4'3)5$ �'$844%9>�"��������
�����
���?��#�!����
��
"�	���
�
�@	�	"��

�)3&),34%6

�%7346)35$%3),5 �,&3,443,5%3)%$ �%%37''3%7'37'& �$'37$63$6%36)4 �$&34,'3%&'3556 �7684,69�,3&7,3$%53%)4%8�1�
�
"�	�3�
���	��?��*�:	���

�,,43''&3'45 �,)73$&73,)' �%553)6)377% �5435)434,% �%5%3,6%37$5 �%58%''9:
��
�	�=	��
�1�
�
"�	�3�
:�"�
��	�����	��*�#	 ����#�� A����

�%&$35$'3,4&

�4$3,5)3677 �4$3'4)3&44 �,53$,$3$,) �,637443&)5 �$43&''3&&5 �''8%469#
������
�>��
���
�	��?��*�
#��!�!
���	������	�B	���	�
C	�+D� EA-

�%563&75

�$%376$3%',3',& �$%37&63)5,35&6 �'3,,5365%3,'$ �537$'35'43777 �)3'76365537$7 �7,85)49:
��
�	�=	��
�
���	��?� �$34$5375634&%

�$%&34653$4& �$)%3,6437'' �$&43'4&3&,& �$&436'$3%4& �,6365)36)' �''85469>�"��������
��	�;�!
�����*�
���
����
�
�
�@	�	"��

�%47355'

�$&3,453&66 �$$34&5366% �73,6&3&45 �5377%34,, �,36%43$%7 �')8%779>�"��������
�1
�
����
��	�������	��
��

"�	����
�@	�	"��

�)5534%)

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8

ϭϭ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ�Ǉ�ĞŶƚĞ�ƉƷďůŝĐŽ



FINANZAS PÚBLICAS

33 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�$73)743)&& �%%3,5'3,)7 �$,34473%,, �$%377&34,7 �'3)'737$& �'48&&%9#��"
����
�#�
���	�*�@
������=	��
��

"�	����
�@	�	"��

�65536'4

�$&63'%73)$) �$$)3)$'3)55 �7)36)536&' �5'3,$$3%)) �,43$&73%,% �',86'69>�"��������
�
���	��?���	�	�������"��
�
@	�	"��

�43,,63,64

�47345'37$) �'&3&673%%5 �5$3',$3%%7 �5&3)%)3,4% �$'36),3754 �'58'&49>�"��������
�2�� 	��?���	�	�
��@�	�	���
�
��
"�	����
�@	�	"��

�$34&63756

�$34&434%%3,$% �$36,7346$3%,5 �$3$6&3,5$3'%, �$3$)%3)$)3674 �)'63$)6344% �'78)4%9#��
�����
�1	�<���
�
"��
�@	�	"�� �$53'453%,5

�$4$3,%53,6) �$4)3&&%37)% �$$&3,443%74 �$&$3&%,35$5 �4%3'5'3$%4 �'$84))9#��
�����
�
���	��?������
"���	��
@H����	��
��
"�	����
�@	�	"��

�'3,,$3467

�,7%3,4$35$$ �4$&3)%73&$% �)&43))$35&4 �)&,3''43&45 �$&63),%3'44 �''86),9#��
�����
�
"�����"�#�
��=����"�*�
@
����?����"��
��
"�	����
�@	�	"��

�$3))636)5

�5)3&6,3'6) �5&3&6)355$ �)63')$3$,& �))34573&56 �%43)7636'4 �')8'669>�"�������@
����?�����:��
������
�
#
���	

�%3,6,3&4)

�$%536$,35&' �$%&3,7&3,45 �')34')3$4& �543'4$345$ �))3)%73576 �7&8%'%9>�"�������@
����?�����:��
������
�
#� 	��	���

�$736)%347&

�6'3,$)3547 �6734)$35&) �4$3$%$3,64 �)734643,,& �$'3'563,5) �'48&&&9>�"�������@
����?�����:��
������
��	�
I
��?��:�
��	

�%34463&,4

�7435643%6' �7&357536$$ �4536&)3'7% �4$3,,53%$4 �%'3)4&3,'6 �7'8$$'9>�"�������@
����?�����:��
������
���"�
I=�"

�63%653565

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

34 35 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�5,3&&43,4, �6'3$&63%'' �4$3756357& �)53))63$55 �%$366&3$%% �'$8)4'9>�"�������@
����?�����:��
������
�
�	��"�	�	

�)3),&36&,

�5)3&%)375' �5,3')&3$$5 �4435)63,,5 �4)35,73&45 �$'3%&%3&6& �'78$'$9>�"�������@
����?�����:��
������
�J���	�
G	�J
��	�K�� 	�������

�$3&&73%7&

�673'),345$ �5$3,%%3&54 �453)443&&$ �44365'3)74 �$436)%34'& �'68'$&9L��!
�"��	��>��
�������	���
��
"�	����
�
@	�	"��

�$355434$6

�%35)&3&$%3%5, �%3,6&3&553$,6 �$366,3)')3&5) �$36$7345%3%55 �5)$34&)374' �'58,&&9L��!
�"��	��;�A�
C����?�� 	��
�
@	�	"��

�))3'%$35'5

�,)34%'3&,' �,63)7,3,4$ �%'344)36&$ �%43776355% �$&34'6345' �7584'&9L��!
�"��	�������H����	��
��#
���� �,366537%7

�)'36$'34%& �4&3,5,376' �,73%4'3677 �,63&56347' �$)3%'53%7& �')8%')9L��!
�"��	�������H����	��
��.������
�
�H0���

�%3$7,3&''

�%63767366& �%)34&43746 �%&3&',3%'5 �$537',3)7) �636$%3,5, �7'8&4%9L��!
�"��	�������H����	�
�
"�	 
���	�	

�%3$''37$,

�$',36743'&5 �$''3%4%3)56 �$4)357537,% �$,634%53%)7 �6%35%43%%5 �778%&,9L��!
�"��	�������	���
��	�#<���	��	 �$73%6&347)

�$,)3$,%36&) �$)$3&553''4 �$&'3'7,37&, �$&53$'53),, �,,377&346% �'58)659L��!
�"��	��@
����?���	��
�@	�	"�� �%35763,6'

�,53)&&364, �,53&)'367$ �%734,'3574 �%53)463,65 �'34',3,$) �'68%&)9L��!
�"��	��@
����?���	��
��
L"� 	����	

�$3&7,3)$7

�,3,4536',3$)' �,374%3&,535$$ �%37')36)734'7 �%34),34,$37,6 �$3,&734&43754 �75875&9:
��
�	�=	��
�:	��� �,4$3$$6356%

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

35 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�536%$37$% �536,%3,$% �43$7%3%54 �43&7&36)' �%344$366, �'78&,'9#� �"�?��
"�	�	���
�#������	��?��*�
������	�
��H����

�$&$36%6

�%$3,%$36&& �4$63,%$36&& �4$&3''&3%&& �4&'3&4$3',5 �53%6'366, �''86%$9>�"��������
�:
�����	��:���	���
��

"�	����
�@	�	"��

�$3',73%6,

�$3'%53&&&3&&& �$6,364%35$% �$6,364%35$% �$6,364%35$% �$&&8&&&9IH�� 
��
"�	�	���
�����
���?��:���	��

��:	�����
�@	�	"��

�%37%&3)'53'7) �434&)3&4%3&$5 �)34%7376'3'67 �,36''3''73$'7 �$37&)3&4,37$' �7$86'79:
�!����"��
�:	�����
��
"�	����
�
@	�	"��

�7%7375$356'

�6))3%%43'5, �66,35$%3,)$ �)473,'63,,4 �)4%3%%%3%&$ �%$$3)'&3$,' �'7864,9:�"�
 	��	�	�
���
"	�������>��
��	���
�
�	�2	 ���	�+���(@	�	"��-

�63$5)3$,,

�,)7374%3)74 �,&53%%63%7& �%,&37%734') �%$&36643&7% �'6346$3$'7 �'$8%649:
��
�	�=	��
�#�����	 �%&3$6,34$%

�%)3%%%3564 �%43%6$34)% �$53'5,3)66 �$)35443,6' �$&34&63$5, �7%8&'49>�"��������	�	�
��2� 
�����
��	"�
���
"	�=	"��
�@	�	"��

�,3%$73&'5

�%$34$535&6 �%%3%),35') �$437$&3))$ �$,3%5735,, �73'643&6$ �7,8'759��"
��>��
�	���!���	�	�	*� �%34,$35&7

�$3$&)3'473%&' �$3$)&35&&3)$4 �'$%354'3644 �6&)374)3,'% �4,437)63&%, �668%659�,&53'&43%6,,8��
"	�������
���? ���

�%%,3))43$'$ �%&,3)5'36,& �$6$3%%&3')$ �$,73&763)6) �643,',3$66 �74864&9:
��
�	�=	��	�	�
���
"	�������

���? ����*��	�#� �
����!��	�

�%,3$,)3)56

�$736'$3),$ �%%3)%)3%5% �$53$,63$,5 �$%3'6'3%'& �'3)4)3'7% �54867)9#
���	���
���	"����
�J���	<
� �"	 �)3$6637)5

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

36 37 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�'&3))53$,& �6)37,,3,54 �4&3,$73565 �),3&',344$ �%$35,'37%4 �7486)$9:
��
�	�=	��
�@���" � �53%%43%$5

�5634743,%, �$6)3'6%3%5, �$4&364$3&') �673)$%3&)' �'6344&3%%) �)48)$$9:
��
�	�=	��	�	�
���
"	�������

�
��H����

�7%3%,'3&)4

�))&3$$&34$' �),63''53)75 �,)734,53$5$ �%$73)),36%$ �%$7344,3766 �6%865)9:
��
�	�=	��
��
"	������������
��	���3�
2��
"�	��*��
"�	

�$,&3&',34)'

�%4$3%)%3$7, �%,'3')$34%5 �$553')%37&' �$$637'6367$ �$%,3&))37)6 �6486',9:
��
�	�=	��
���!����	� �6$3&)63$%7

�)3),63),, �73&6$374$ �63'4%35,6 �63'4%35,6 �$3$&'3$$4 �$&&8&&&9�� ���"��	��?�������	��	�>��
��	���
�
@	�	"��

�,7)3'$%3)7, �,'63,7$3,45 �%'63&$43%)$ �%'43'7)3%)4 �$&&3,'53$$$ �''8''&9�,&3''6)8�>����"�?��
�>��	��	��:�"�	���!	�+	-

�%3&443')' �$3'%'35') �$3)4%3,$) �$3)))3,)6 �)743))7 �''8)4$9:
��
�	�=	��
�.���
��� �53'67

�634$'3'$$ �43')737'$ �%3'673'%% �%3')43'&& �,3&&%3''$ �''8%%49:
��
�	�=	��
�1�
�
"�	�3�
:�"�
��	�����	��*�#	 ����#�� A����

�%,3&%%

�,563,,636%, �,7734&%365$ �%'$34')3&&4 �%'$34',3''' �'63'&7365% �$&&8&&&9:�"�
 	��	�	�
���
"	�������>��
��	���
�
�	�2	 ���	�+���(@	�	"��-

�6

�)37573'6)3546 �63))&3%,%3)%4 �)357,3,$%3&$4 �)3),$36&,365% �%3&&736%7354, �'%86)59�,4$35&73,),48�#� �	�
�	��	�#�������?��*��
���	��
��	�.
"��?��������	

�)%&3'$&366, �))'3),%364' �,$63,5)3)66 �%773&%,3))% �$6$3)&'3%$5 �'$8&,'9.��
��	���	 �%73,4$3&%)

	-��������	� 
��
�	����
"���
"���	"���	��3���������*
��
����� 	���	�"!
�"	����"�"����
��
"�
��
"F�:
��2M�3�:
3�:M@M�3�::�*�::�*�#8

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

37 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�7&357)3'$6 �5$3&%,34'' �443$543,'% �4&3'%'3$54 �%&3&')3)%) �'%8,&)9#������	��?��.
�
�	���
��"����"�
;��=����"

�)3%)63%$5

�6,37'436)% �653&76364' �)637$63&5% �)63)7)3)5$ �%&36&%3$75 �''8%'%9#� �"�?���
�I	����*�@
�
!�"�?���
�
@	�	"��

�,,$36&$

�%365,3,443,%, �%3%5'36&53)$7 �$3$),3&6,36,, �75634&'35&' �$3)&,3&'535&' �56867$9:
��
�	�=	��
�2��	�C	" �%66344,3'%)

�6$$3&&635)& �4),3,))34$7 �)$434,73)', �,5,3$'%36%4 �$5&3$4$37', �7'87&'9:
��
�	�=	��
��� ���"��	��?��
�
>���!	��?��.��
��	 
��	�

�)%3,)43767

�73,%53&4$ �736'53&4$ �436&43%6' �%3%6'3,'& �63)%5366% �)&8)759:
�!�����
"�	�	���
��� ���"��	��?��*�
�
"������
�1�
�
"��"
���	��"3�
��	����	��"����
�� �"	��"��
��

"�	����
�@	�	"��

�,3,,4377&

�$7)3')63$&' �$563$5%3%%4 �''3%)'3$%7 �'%35&43%'' �7,3)663'%6 �',8)&59:
��
�	�=	��
��	�2����?��������	 �634),37,&

�%%3')734'4 �%)35$'3''4 �$53)5$3')) �$53)5$3')) �53%)73&4$ �$&&8&&&9:
��
�	�=	�
�
����!	��
��:�"�
 	�

"�	�	��������������?�

�7$%357'35$6 �%37%&3$)73,&% �%367)3&$536$5 �%367)3&$536$5 �$,63$,&3674 �$&&8&&&9� ����C	��?���
��	��
��	�*�
��" �����?���
��	"�!�"

�%3&7'3'&53%7& �,3%',3&&6356$ �%3,'43'%)3),' �$345537$,3&', �$35$43$',366' �64874)9�7$73$$$3,)668�M��
�	 �
����@
�������	��*��
"	�������:�"�
����


�$6734$53&'4 �$'6366'35)' �$6'3)%'3$,' �$$,3,6735%& �7,3,&$3&%' �668'$%9>�"��������
�J�!�
��	��
�@	�	"�� �463&6&3)$'

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

38 39 


�
��
���
����
��
��������
�����	��
	��	�

�������	��
	��	�

�����	 	��
	���
�����

�
!
��	��
	���
�����

�����
!
��	��
�
"�
����	��

 ������	���	��	�

�!	��
����	���
���
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

#�	����$$
��
"���
"����
�
��
"�"��
�����
��
�
����!��%&%&

�!	��
����	���
��
#�	"����	�������
�
��
���
��%&$'(%&%)�*�
��
��������
+#���	"�
���
"�"�	��,&��
�"
���
 ��
��
�%&%&-

�����
!
��	��
�
"�
����	��
�����	 	���	��
�
�����

.��/��+������#-�0�$&&� 1 # � 
��/��1��(��� 2��/��#��(���

�',&3)653&,% �$366'3&7)3&)7 �$3&7)36)%3&46 �6,&34)73,64 �$3&,734,4367, �478$,)9:
��
�	�=	��
�M��
�	 �
����@
�������	��
*�M��	"�������	"

�)4)3&',36'%

�$%)3$),3)7& �$%73%$734&, �773,653&4) �743$6&37)$ �),3&45366% �'68,5%9#
���	���
��	N���	��	��
�@	�	"�� �,3%&63%$,

�6,7376$354) �7,%3$5'36%4 �675367'34'& �4,43)%$36'7 �%'635453'%5 �5587479#� �"�?��
"�	�	���
����	�*�
:	�
	 �
���

�$4%3%6537'%

�$73),63644 �$'3&&'3&56 �$,3&,%3)%5 �$%3''&354& �63&$73,%6 �''867&9#������	��?��
"�	�	���	�	��	�
I
���	��C	��?���
��	�@
�
���	��
��	�
@�
��	

�)$3657

�%$3$$&35', �%63%%,3$)% �$'3)6&3$&' �$5364&3$&, �7345,3&,' �'&86''9>�"�������@	�	"N�
O���
��	�
>���	
"�������	�2="��	�
���	��!	

�$37$&3&&6

�$773,5&3)5$ �)%$36%%36$7 �,,,3,&)3&6, �$7%365%36$6 �%,73'4&3&&% �4)87&59;���	�
"�	�	���
�#	 ���" �$4&36,$3))5

@��	� �)&3%54345'3%7' �))3'%53)5$3&4& �,,36'5354'3''4 �%737%'3$'534&' �$63&'73%5,34)& �74844%9�)3767346%3)76

B��	F�G	"�"� 	"��	���	�
"�*����	�
"���
�
����������������
�����	���
����
�8
2�
��
F�:
��
�	�=	��
�2��	�C	"8



FINANZAS PÚBLICAS

39 

���	
���

�
����������	����
�����	�����	�
�����������
�
�

���������	����
�����	�������
����
�
�� ����!���	����!�!���"��!��
#���
����!����������$��	��������"%
��	��
�
�&

����	������
'�
�%�	�
�!���

(�	�����	�
�!���

)��!����	����!�!���"��!��

*!�
�����
��������� ��!��!���

+�"�
'	"�!���
�����

��

+�"�
'	"�!���
�����

��


+�"�
,�!�
��

�
$

+�"�
,�!�
���

$$

-�
���
+�"���

+�"�

.

#�&

�$/
0
/�
�/�

 �$/$��/111/21� �1$2/2��/0
$ ���/
�2/��� ��$0/�.�/
.0 ���./��1/�.��3�4���
�	�	/�5�������� �����	��	����
��6� �
/
�2/�0
/$.$

�
./02�/1�
/�$1 �$�/$00/$1
/�
� ��/�21/.��/2$
 �$/
.�/1$2/

� �
/$$1/.

/$�$ �$22/.�1/$�� ��
/$�0/2
$/�.0 �
1/0�2/$
$
3�7��!����
/��	�����8!� �4���	 ���/0��/.11/�2�

��/���/�0./
�� ��/���/1��/��0 �020/22�/1�0 ���/2
1/2�� �../02$/1
0$3�����

��������!8"��� ��1�/.$�/
��

�$.�/��
/�.$ �$�2/$.�/$01 ��0/0��/
$� �0/�0./�$$ �$0�/1�1/
�. �
/���/����3�*!�����8!���*����	�	�4����!�����#%& �

/���/��2

��/.1./�2�/101 �2/���/
$
/�
0 �
/
.2/
$./1�$ ���/.1
/��2 �020/�
�/�0. �
0�/
.0/�$$ �2/�2�/�..03���"%�����������

����8!� �(���
��	�����
,����8!��9%����

�$/
.�/
$1/0
.

�
/�.�/��1/
.� �$/
�$/��2/12� ���./$$�/�$� ��/2$�/20
/.02 ��
$/.��/�10 �$2�/�2
/�1123�-
	�!�"��!���:�

���
���� �����

�����
4����!�%��

��1�/
2�/�
�

:���� ���/
10/01�/
.� ���/�
1/�1�/�0� �0/
1�/
2�/$
1 ���/.1
/��2 �$/
.�/1$2/

� �
/$�$/1.�/.
2 �
/0�
/.

/.
� ��$/
�1/��1/$
2 �2�./
�./1�$��1/020/$.�/.$�

�&�*!��� ������+�"���'	"�!���
������;��/��/���/��
/��0/��2/�
�/�$2/�$./��1� ��.�	����
����������	����
�����	�����)�	�
���8!3

<���;�=�����"�����
������� ������������	�!�!�����!��	�
�	�%�	�����
�	�!	��3���������������������������������������
)��!��;�4��
���
>��	��)�!�!?��3

ϭϮ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ�Ǉ�ĨƵĞŶƚĞ�ĚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂŵŝĞŶƚŽ



FINANZAS PÚBLICAS

40 41 

���	
���

�
����������	����
�����	�����	�
���������������
���������	����
������
����������	����������������
 ���
���������������
��	���������!
��	������"

#�
�!�	�
�����

$�	�����	�
�����

%�������	����������������

&��
�����
���������

���������
'���

#	������
�����
��

'���
#	������
�����

���

'���
(���
��

��


'���
(���
���





)�
��
'������

*����
 '���
�+

���

��,�+-,�
.,��- ��,

/,���,0/1 �0��,�
+,1+1 �
+,
�.,�

 �1�,�10,1�/�.+-,0-�,

����2�������(�!��
��

��,/-1,-
+,000 ��,0+1,�0�,�-0 �/��,/-�,/0/ ��0,��-,��� �1.,-/0,�/� ��+,-��,/./��,+0.,1+1,�1�*���
�	�	��3!��������
������4�����	�	���

�/-�,0��,-/� �-��,-+�,�00 ���
,-++,��. ��/�,0+-,+1/ �0,/��,�����00,��-,�0�5�������
�*�����,�*�������!���	�	������!���
����6����

��+,110,�
-,�/0 ��+,++�,--�,�0- �
��,�+-,.-� �
,�+1,.
-,��� ��+/,0++,-/. �+,..+,�0�,
+0 �0,/��,����-,
�
,/��,����	�����4�,��������,�7�������2�,�8������	���
9���
��

�1,�-/,�/0,��- ���,��.,0�1,��- ��,���,

�,�-/ ��,
0
,.+�,+�- ��+�,0�+,-0. �
,--.,-�
,0/0�
,+��,�+/,1

*���	,�*���
�	�	���#����������*�����

�0/+,0++,/1+ �0��,+�+,�./ �
+,.+.,/.� ���,/1-,
�
�
-�,0
0,
+
9���

����������
��

�0�1,�-1,�./ �0//,-11,//� ��+�,�
/,
�� ��./,0-0,�
+9���

���������4������������������	�	

�00�,���,/�1 �0
-,11.,0+. ��
�,�-/,0�/ �++,/-
,.�/���-,
-+,
0.9���

�����#�
������
��,�%�
�����������:��
�

��//,-.+,-�- ��0+,��
,
.+ ��/
,
-1,�-+ ���,-�.,-�0�+
,��-,.�-$�����	�	�*������!��

��,1��,
1�,�+/ �
,�1-,

.,��� ���+,�-
,-1� ��,-
0,-/�,+/- ���
,+��,�./ �
-0,1-�,�..�+-0,-/+,��
)
	����������7�

���
������)!
����3!������ !"

�
,/��,/+
,+�1 �
,�
�,/0�,��. �10
,�1.,�+0 �01,+.�,1�- �00-,.1�,-10 ��1�,++�,.�� �-,�-1,�++��,
1
,-�.,/�
#	������
���4������
��

�+��,.+1,.�- ��,+��,�0+,
�� ��,�/.,/
.,0�+ ���+,-
-,
-0 �/+,0�
,0����,0+/,/.�,��1#��
��;���4��	�����9��	����9��������4��	��
�������

7���� �0�,�./,/.1,�+1 �00,1�.,0.�,�/� �/,�.�,�-�,
�. �01,+.�,1�- �
,�+1,.
-,��� ��,
0
,.+�,+�- ��,/1�,+��,+�� ��
,��.,0�.,
�- �-�+,��+,.1
��.,/-/,
+�,+
�

�"�&�����������'�����#	������
������<�0,�1,��0,���,��/,��-,���,�
-,�
+,�0.���0+�	����
����������	����
�����	�����%�	�
���4�=

>���<�?�����������
��������������������	������������	�
�	�!�	�����
�	��	��=
%�����<�*��
���
2��	��%����;��=

!"����	���
������:�������!��
���������������	����
����4��)
	����������7�

���
���,������
���
������������	
����,������
:������*��
���
2��	��%����;��,������	�
�����&�����������������	��@�����	��	��7�!�����������*����
�
5�������
�*�����,�*�������!���	�	������!�������6����,����������:���������������������,����&������������6�������	������������-=�)
	����������7�

���
������9���

�����*������!��=

ϭϯ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ��ŐƌĞƐŽƐ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƐĞĐƚŽƌ�Ǉ�ĨƵĞŶƚĞ�ĚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂŵŝĞŶƚŽ



FINANZAS PÚBLICAS

41 

	�
���
��
�����������
��
�
���
��
�
���
�
���
�����
���������

����

��
���
 ��
������

	�
�� ��
��
���!�
�����
"

����������
���

#	� �
�
��
�����

�
$�
��
������"%��
��
����&

�����
"

����������
���

�

����%
��

��
�

'

(��� ��
��

��
�

	

�����
"
��

�
�������

)

)�����
��

�
�������

�

*

'

+

)

���
������
�

��������

�


"��� ��
��

��
�

,

*

	

+

)

���
������
�

��������

�


�����
"
��

�

�������

-

*

#)

.

	&
/
���

��
���
 ��
������

��������

�


�����
"
��

�

�������


01�2���2$03 
�302���245� 
�302���245�	��$6+����
������
������������


���6���7
���2��� 
���2��� 
���2���,��56+�������
��8�2
���"���8�
9
�� ���8�
������
�


$16�517
$�2���2444 
��0214�205� 
�$�24�52��$ 
3�21�$24�$ 
132�552400:���6+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

��

��

���
%�� 
4�21�$2�$1


$$60$17
3�2$5�250� 
$52�$42�44 
��231$213� 
$5255424��:��$6+(����
"�����
��
�

�� �
���������

�
�

����
��
9


��
��
����
��


��24��2�$5


056���7
5402$0�2��� 
5�42�$12$�� 
3��2�1�20�1 
$$0235�21�0 
$1�20042$4$:���6+;�%
��<
��8� 
�0�25�1201$


4$6�5�7
$2�1�204� 
3�021�12133 
3��2��02410 
�$�245021�$ 
1�2�3$2���:��36+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

��
�

�
��� 
452$01214�


��60557
4��2$4524$0 
3��210$2044 
���20�$2��$ 
310250�20�$:��56+	
������
� 
$��2$��2�5�


�561047
��52�4�25$� 
3�2�432�$5 
��23��2$31 
���204�2$5�:��46+������� 
�0234�2054


525�325�5 
��20�520�� 
��20�520�� 
��20�520��:��16+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

��
�

"������
�

�������%��


��20�520�$


�461�47
��0210�23�0 
0��2�0�2��� 
�4�2�$32$�0 
3�2���2��1 
3342�0�2�1$:���6+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

����
���
 
��42�$$2�45


4$6�1�7
532��523�$ 
���2��425$$ 
41200$2�33 
5�240�2��� 
$12$3420��:��$6+=�������>
�
��
�

�� ��"
��8�
9

��"����
��8� 
��24��21$$


3�6�5$7
421132��� 
3$2��$21�5 
��2��1244� 
��231�23$� 
��20��2��3:��36+�?���
"�����
�
�

�

�����8�
��%���
 
��23�42$�4


$23��2��� 
�244�20�3 
$23��2���:��06+(����
"�����
��
�

�� �
���������

�
�

��

%
��� 
�244�20�3


��6���7
��25��2��0 
��23432��5 
�2$0$2�43 
�42$��2�0�:��56+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

��
�

��������8�

����
�
�



�52���21$�


$61�57
��123��2$4$ 
���2�$�2413 
�152��$2��$ 
525�$2$�5 
�$�23�52304:��46+(����
"�����
�
�

�

�� �
���������

���
%������
�

����
�


�412�$125�3


�42�$�2333 
�02�$�2�11 
�42�$�2333:���6+(
�����"�����
�����
���
�
������� 
�02�$�2�11


��64�17
��$23��2443 
���241�2�43 
0$235121�� 
5121��215�:��$6+(����
"�����
��
�

�� �
���������

�
�

�
��
"����� 
542$��2�5�


4365�$7
��2���2��� 
��2���2��� 
��2�412��� 
�25��24��:��16+�?���
"�����
�
�

��

%
�����"�����
��

��

���
%�� 
�25��24��


14640�7
��2���2��� 
��2���2��� 
��24532��� 
��32���:�$�6+�?���
"�����
�
�

��
"
����
��

��
�
������
���2
��

���
<����
��
����
���
9
��
"
�����"�����
��

��
��
����
��


��32���


�2��� 
�2��� 
�2�������6+)��
������
����8"���
�
�

�

��"���������
� 
�2���


$254124�$20�� 
�2�3�255�21�3
�2�4�2�43213$
�2$�12035205�
�2�0�2�$�2340=��
� 
3$6���7
�2�3�2$1�2���

@��
A
B
�
��"
�
�
���
���
9
���
���
������
��
���������
��%���

�
��������6
,�����A
C�����
�>

��
,��
�<
�6

Presupuesto de Egresos de gasto 
de capital y gasto corriente del 
WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ

ϭϰ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƐĞŐƷŶ�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

42 43 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���


��%1.��������
	����
��
�	
�	� ��%�23��2��� ����2�452��� ���2���2��� �515��6��3%2�452������423��2����74�27��2388


��81. ��������
	�����9:*�;�
 ��2���2��� ��2���2��� ��325�5 ��135�6�43�2�7%�43�2�7%


��51.
���!������
	����	�������� �%2���2��� ��23��2��� �75�2��% �8�1���6���42745��2��42745�%2���2���


��71.��������
	��������
��	#	
������������	� ��55287324�� ��55287324������24��2%7%

*���1.
�����!�
�
��	����	�����	��� �85525382�3� ���424782348 �3��255�24�� �7�14456�532��%2�7�����245%2�%�

���%1.�������<
����	������
�	��������� �5�2%��2�5� ��523��2��� ���2854237� �4814��6��255�2��8���283�2�4��87243%2�5�

����1. ��������&�	 ��8�24342%7� �3��27%%28�� �3�427742�3� �4�1�3%6���24332��7��%�2�8�2�3��35%28882788

���%1. ��������	����������	��=����>������ ���72��42�8� ����2�3%28%% ��%72�5428�� �741��76��52�832����8427%42337��3�23��254�

���31.?	��	���<
������	��!�����	��#�	
����	���	�����
������

��%52���2744 ����24��2�%� ����284�2��� �4415�86���72554�%�23�32834����2%�52���

����1. �	
��<
�������	#�
����������	�������� ���2��3247�24%� �72��727��277� �52�7�2�4�23%% �781���6��2�3%28�523���%248425782347���2��82�5�2578

���81.9���������	�������
����	���	�	������<
 �425%824%� �425%824%� ��472��3 �81�336�42�%725�8�42�%725�8��82�%�2453

���51.-�����	��#�	
����	���������	�����	����	����<
�
���!	���
���=�#	�������
��
���	��������

��742���2�8� ��5528432�48 ��%5237�2��3 �551%5�6�3�2���287����2�842835�3872%�42��7

���71.-��#���<
��	���������@�#�
��������������� ���23372�8� �727��2�7� �7234�24%3 �4813536�%��2%38��24�82�%���3235�2�43

���41.A�	����<
��	������	#���	
��	
�������	������ ��7�2%372578 ���%23%32738 ��4�28%%2%37 �4�188�6��527��2347�7425��23%4�%��27%�2437

����1.0�������������	
�&�	 ���72%�%24�% ��882%��2��� ���82748287� �5�1�786�3423�72��3����23�52�3���3%2�%82388

����1.����	���<
����� ��38285�2%85 ����2�742443 ���%2�5528%3 �4%1�456�523��2%�4�3%234525%���832�7�28��

����1. �	
��<
����	���
�����
������������� ��2���2��� ��2�382��� ��2�382��� ����1���6�8�2����425��2���

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1

ϭϱ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƐĞŐƷŶ�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

43 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

���%1. ����	
��������������#�=��	� ��24%32��� ��2�842��� ��2�842��� ����1���6�%8�2����52��72�57

���31.D���	#���	�����	���<
��������	
������ ��8%28��25�� ��8%28��25�� ��8%28��25�� ����1���6��24�52���2���

����1. �	
��<
���!�#������=���&����<
����
	��&�	 �532�%82888 ���2���25�� ���2�3%2�5� �441�3�6�3552�%���7244%2343����2��524��

���81.-��#���<
�=�����������<
�����	���
���
��&	�
�#	
���

�42%%82�35 �525��2��� ��287�2��� �5%15346��2���25���%28�%2��5���25�32�5�

���51./�	
	��������#	
������=�
�������
�� �%�828382�85 ��%72��82%8� ��%72��82%8� ����1���6�572�7427�8��372�532��4

���71.����	���<
������ �8�2���2��8 �382���2�7� �3%27��28�8 �4�1�%56��2�4�2��8���23�4235��8323�427%4

���41.?	�������	���	
��!�����<
��	������&����<
 ���27��2��� �7237�23�3 �72%�72�%3 �471�3�6���52%74��2��%2488���23�%2���

��%�1. �	
��<
��
�	��������>���#���=��!	
����� �%25�32378 ��2%�828�� ��2%��2�4% �44188�6�323�7��23��2�4��%24%�23%7

��%�1.0�
����	��=���#�
������
	�����������	��������
�������
�

��52�5�2874 �%828372%�� ��32%3725�3 �8813%46���2�442835�%�24��2478��428482���

��%�1.��	�	
��<
���������	���	�����=������������<
�
�������
�

�82�8�2%45 ��2�5�2��3 ��2384253� �3817��6��27��2%�%�%254�28���%2�732�84

��%%1.�	���	�������	��F
	���	
������	
��<
����������� ��8�2�%� ����2%7� ����2%7���8�2�%���8�2�%�

��%31.0�G��
����������	���	�������� ���72��72��% �772%852��3 �7�2�8�273� �481%5�6�%2��82��%�3%2��5288����32�3%237�

��%�1.A�	����<
��	�����
!��	���������������	���&������	�
�����������	���
��#���	
	����E���

��724�32�5� ���2���2��� ���24842�4� �7�1�%86��2�7�2�%���24�3247���7284�23%�

��%81.��	�	
��<
�=���	
��<
���
���������������
	� ��32%��2�43 ���27�3254� �72��82%84 �8417�%6�%2�8723�%�82�4�27�����25��235�

��%51.D	��������=�����	���<
��������
� ��273�28��2888 ��2%8728�%2�8� ��2��52�84285� �771�456��8�2�%%2�75�8%32���2443��243�2%352�4�

��%71.��	�	
��<
�=���	
��<
��	�H9I+D9* �=��������;D �%42��8248� �%�254�2�8� ��52�4527�7 ���1%��6��32�4%2%�3���28�42��3���2%�72�8�

��%41.��	�	
��<
�=���
������	�	
!	�#	���	� ��4�25742�53 ��57253�28%� ��8�28�32573 �7417�%6��72�%82735�%�2�732%4���7723��2��%

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

44 45 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

��3�1.��	�	
��<
�=���
������	���&�	�	��2��&	�����2�=�
���&	�	�

��%25��24�� ��%25��24�� ���2735275� �3�185�6���24��2�35���24��2�35��82���2���

��3�1.H���
���<
��
��	���� �8%27472�3� �8%2�542�7% ��2�84255� �%1�5�6�8�2%�42����8�28�72�87��82�%42��8

��3�1.D�����#��	�
�2��	,����=��	���������� �3�2�3�235% �3�2�3�235% ��825732��7 �3�17486��32��52�3���32��52�3��%82���2���

��3%1.H�����
����	���	#���<���� �5�2�7325�� �5�2%352833 �%82%3525�8 ���18846�%%24442777�%324%824�7���23�32788

��331. �	
��<
�����#��������������� ��2�3324�52548 �32���28��24�� �%25�827�72�45 �7414�36�3��27�525�7��2�%72�4428���%2��825�5284�

��3�1. �	
��<
�#F�����	��	�����E�����	��	��
���
��	� �8�%2�8%2384 ����28�32�5� ����247�2�5% �431�846�%�285�25���4�2�7�2745�%%�25572���

��381. �	
��<
�#F�����	��	�����E�����	��	��	��
��	� ��25�82%852��� ��2%7825782485 ��2�3�2���2��� �5�1�3�6�%33258�238��8532%3�2��4��23��2�4�25��

��351.A�	����<
���	��������#���	����	
�������	�
@������������

�%2�48257� ��2%��2��5 ��2%�52834 �4714476��%2�87�5842�%��%2%8�23�8

��371.
�������	
������	
��<
�#	���� ��32�5�25�� ��%27%�2��� ��%27�423�3 �44147�6��2835�53�2%����324��25�7

��341.
�
�������<
�=���&�����	�#	���� �528%�2%�� ��2�7�2�5� ��2�7�2834 �471�%46����28�8��2���288%�528��27��

����1.9�������������
������	��	
	�� �372%�524%3 �3�275�247� �%528%�2�3� �4�1�5�6�%2�3�243����284�2743�3�2�342�73

����1.D	��������	
�����	
	
�����	������	��� ��42��42�58 ��%2�%�23�5 ���244�25�� �44187�6�3�2857�82��72%�8��723%828��

����1.?	������������#�
��� �%82585235� �%�2��4258� ��52�782��� ���15336��%25�%25�3��4237�23���38234�2%��

���%1. ��	���������������� ���25%523�% �%82�5323�3 �%82�552%�7 �441�776��452�78���238�2�4���82%�82���

���31.��&������<
��!�����2��	����E���<
��	�����#	
����=��
�	���#�	
������������������
�������

�72�87278� �82�752�%4 �82�8�2�%7 �441�486���2�����2��825�%�42�%%2353

����1. �#�
�������<
�=���������<
��	���������������&���� �%82�782��5 ��52�%�2453 ��52%��2�7� �441%8�6��5�2574�724%�24%��3�28332�4�

���81. �	
��<
�	��	�����E����	
��	@�&�������<
 �82�7�2��� �%2�8�2��� �%2�8�2��� ����1���6�%2���2����82�7�2���

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

45 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

���51.*	�����������#�
�������=���
�	�����<
������� �7�27532�48 �7323552�73 �324��25�� ��17%�6�542���2%73�7�24372%48�825�%2%3�

��8�1.��	�	
��<
��
�	������	���	���� �328%�2��� ��27��2��� ��27��2����328%�2����328%�2���

��8�1.
�#&��	�����	E����	�������� ���323�42355 �73283528�4 �542%��2�33 �4%18486��2%%82%8��%�2��72�%����824�723�3

��8�1.-��#���<
������	�����&��� �4�2�872��5 �5�24%�2��7 �5�23�32%�� �4514��6��2��82758��4283%275���72�5427�3

��8%1.�������<
�#	�������	���� ��2%��244�2�4� ��28582�8724�� ��283523%%238� �471�786��725%�23���8��2��728%���2�%42���2%75

��831.�������<
����	���� ��2��42%�428�� ��27�72�7�24�5 ��25��2�442��8 �481���6�8%2�7�2%7��7�32�%�2�78��24%%28472�7�

��8�1.�������<
����	����������F�
��� ����27�52%35 �752%8�27�8 �542%��2��� �4�157�6�72���253��%�2��82�%�����2��52��4

��881.�������<
����	������	�
��<���� �88�24372�%3 �34823�72%%� �3�52�5�2��� �4�1��86�%42�%72��8���%28572%�4�85�2%��2�74

��851.�������<
�
��!��#����	��������������	
�>!����=�
�	�
��<����

���2�3%2543 ���27��233� ��%2�5725%% �7%14756��2�%�25�7�7248�2�8����2��525�8

��841./"�G�	����	��	���
�� ���2�832535 ��%2�3�28�� �323452%3� �%313536�72�372�5����258523�5��8285�2��7

��5�1.D	������������������ �72�8�27�� �824��25%8 �824��25%8 ����1���6��2��42����323%823%%

��5�1.0��	�
�E���<
��	������	#����������� ��424�42��� �37253%2�3% �372�772478 �4418736���32��5���2%3�2�85�8257�24�%

��7�1. �#�
�������<
�=��	���
���	�&�	
	����	����������
�	��#������

�728452��� ��28��2�84 ��2�842%4� �3�13756�%2%%�277��823�5288��72%�52���

-��%1.*	������������>���� ����27�72�5� �8�2��8284� �%�2��%2�87 �3518�%6�%32%3%23���5�28��2����832�582��8

-��31.*	����������	������ �8%28732�%5 ��827842854 ���24%%2��4 �4%1�576�%24%8238����25��24�7�8527%827%8

-���1.*	����������	�G�	�� ���23��2��4 ���2�7%254� ��2���2558 ���1��46�42�%�2��4�4278�23%%�72%�32%��

-��81.*	���������!��	�������#	����� ��728�8233� ���285�27�� ���25�525�8 �4�18376�43%2��8�524�725%3�%32�5%2%%8

-��51.*	������������>���� �4234�2��7 �72�4�28�� �%25��2��5 �3317��6�32�5�2%47��2553254���328�82���

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

46 47 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

-��71.9
��������=��������<
��	��
�	����
	� �%2���25�� ��2�8�2�54 ��2�8�2%�8 �4415856��2�5%�53�23����32�3825�%

-��41.
�#	�����=�	,��������
	� ��2��42�%4 �7��28�4 �7372��8 �4418436��28�%��7�2��%��2�8�2��%

-���1.*	������������>����� �8%2�4%28�� �342�542�35 �3%2�4%2��� �7517�36��247�2345���2���2����7724352�%�

-���1.-��#���<
2���!���<
�=���#	������E���<
����	��
�� ���2�8�2�3� ��5245%2388 ��325��2%84 �7�1�4�6�%2��72�45���2��82�5%��32���258�

-��%1.
�#&��	�����	�	#��	� �3727��24�3 ���2�5823�4 ��824%327�4 �581%836��2�3�283��%�27752�4����28�423%7

-��31.H���	
�� ��4828842534 ��8423�42�%4 ���%2%8725�� �8814��6��82�8�23�4�7%2%��2��4��872��52�4�

-��81.*	����������	����������	��������������	
�
��#�
����	�������	�

��55234528�� ��3�24��2788 �472���2��7 �851���6�3523��27�5�5724452�4%��472%3�24��

-��51.*	����������	�����
	������ ���2�35284� �42�7728�4 �524��2%7% �7�144�6��2�752�%8�%28382%�4���284527��

-��71.0����2��	G�	J��=�#	���
��	#��	�� ��3�2%�%2335 ���%2%%�2485 �4�238%247� �7�1�786���2787247��372734238���%%287327%%

-��41.*	����������	��	������	#���	��

�����<
�=�	��
	#��	
��#�	
��

��257425�� ��2%%�2�74 ��2�4%2�74 �48178�6�3�24���34823�8��2�3�2��%

-���1./�	
	������	�������	&�����
�>�	
�� ��2437274� ��248724�� ��243�24�� �441���6��%2����%2���244��82��424��

-���1.(	���<
�	�����F������
�	�	����#&������#K���� ���25%82�3� ���2���243% ���24�42�%3 �441��76�4�27�4�%27�824�5��52�3425�7

-���1.*	�������������	
�&�	 ���2�852��3 ��25�%2584 ��25��2%�� �4418�76���2334�32%8�24%3���257%23%�

-��%1.H���	
��������	��&�	
	���� �32���2��� �32���2��� �32���2����32���2���

-��31.H�
������<
�=�����������<
������	����������
@�#�
��=�	#��	���

�%247�2�4� �%2��82�5� ��24482585 �441%336��427�%�47�2%�7�3235�28�7

-���1.�!���	
����	
	��F���� ���253�24�% �%42�4�2335 �%528572%�% �481�3�6��2���2�4���%2�832����8�23�828��

-��81.�
	��>����	
���&�	� ��2�4�2��� ��2�482%%� ��2�4�2�5� �441��76��2583�3��24����27��25��

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

47 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

-��51.��	�	�����<
2����#���<
�=���!���<
��������� �4724752��� �5�2%83248� �5�2�8�235� �4�17756�%2�44234���825��25�����723�4284�

-��71.
�
�	�����<
��	����&�����	������ ���24�32��� �%52�%�2�%3 �%827��2�35 �441��86��582�75���2�442��5���2%532877

-�%�1.
�������!>���� ��2���2��� ��2���2�����2���2���

-�%�1.*	����������	������	
����=��	�
����>� ���2%542%37 ��%2��72�%% ���277�2�%7 �4�1���6�855284��4234727����7237�23��

-�%�1.
�
�	�����<
�=��	��������<
�!��	���� ���2�832�8% �428�42�5� �73�2��7 �715��6�727�5288����2���28����42�4�2533

-�%%1.?�����=��	�	����<
 �852�7828�4 �3827�82�5� �382373235� �441�4�6�%%�28�����28��2�75�8%274�283�

-�%31.�������������������#�
���<
�	
�	����������	�
;�&����

�882�8�2��7 ���28��2�%� �3%27%32484 �7314%%6�525582�8%���2��52�34�5�2���24�8

(���1.D��	�����<
2�#�
����	��=���
������	��&�����	�
�
!��	������������������	������<


��325�7254% ��524��258� ��82�3�25�3 �7414��6��27��2��8�72�5%2�%4���2���254%

(��%1.(	���<
�=��	������<
��#&�	
��� ��23442��5 �77�2��4 �78825�� �4713%�6��%27�4�8%�23�5

(��31.D��	�����<
2��	������<
2��
��	���<
2��	��!�����<
2�
��>���#���	���������	��&����"&�����=���#�
�������<
1

�%��2���23�7 ��%32�732%45 ��4%27�%2�5� �7�15486�3�2�5�2��5���52%472�77�38�2�352%8�

(���1.����	���<
���
�������	�������
������� �3�28�72��4 �%�245%2833 �%324��2�34 �451�5�6��2��%2�4����28472�54���25752%7�

(��81.*	�	���<
�=���	�	
��<
��	���>������!�
�
��	��� ���2�3�2�8% ��8255�2�3� ��32��4248� �781��36��2���2�73�825��2�����32%3%2%%8

(��51. ������E���<
�
��#�������	����	
�#�	
����
���>�����

��724582��� ���28��2885 ���28��2885 ����1���6�52%�%2%%%

C���1.A&�������
	�����>�������
	����&�	� �%�24�82���

C���1.?	���
��&������	�2��	�������
	����������	��=������
�	���G�������
	�1

��245�2��4 ��245�2��4 ��245�2��4 ����1���6

0���1. ��������	���	����=����#�
��������� �54�253�2��� �8�324582%%3 ��3%2���244� �7415586�8�27�%2%3%��3528�72�%3�4��2%�32388

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

48 49 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

0���1. ��=���������	�����	����	�������=������#	������
����	���<
���&	�
�#	
���

��823�528�8 �%324�725�� ��525�%25%� �541%4�6�52�43245���725�%277�

:���1.*	�����	��
������	� �%�2�%�2�88 ��425�824�8 ��425�824�8�%�2�%�2�88�%�2�%�2�88

A���1.
�#&��	��������������<
�	��#��
���� ��5325�5244� �442�342��7 �4�25��2�44 �4%13�56�82�3%27%��7�2���284���7324382��4

A��%1.D��	�����<
2�#�
����	��=���
������	��&�����	�
�
!��	���������������	��&�	
	����

�72���27�� �82�732375 ��25��2�7� �4%17356�%5323�3��27��25%��52���2��4

A���1.��	�	
��<
��	������������<
�	
�����	���<
���&���� ��325�4244� ��5235�2433 ��5235�2433 ����1���6�52�372������24372�4�

���81.0��	�
�E���<
��	�����	���<
��
��������
���=�
	������

�4��24%52�%� �5��2�5424%5 ���323�3238� �5�1%%%6��48258�235��%452���2853�7�%2%872�%�

���51.*��	J��=���
�����<
��	�������>������	�������
��&����

�%5237825�8 ��723�32%�3 ��%2��%2�3� �7�148%6��23��2�83��3235%2�58�5323%82���

���71. �#�
�������<
����&������ �4�25�82�5� �88235%278� ���28��2%3% �7%187�6���27372����%82�4�2��7����2�3�28��

���41.��������<
��	���	�	#�	J� �324�82�3� �%2%%52��� �%2%��2��8 �441�736��52�3%��2�482�%4�324752��3

����1.0	������	��������� ��2���2��5 �74�2�78 �77427%3 �441%4�6��23���%��2��%��23�%23�4

����1.*	���������	��
<#��������������#�	��������� ���2��72�8� �3�2�3�2�4� �3�2%%�2��3 �4317�56��2��42�85��328452�%5�8428452454

����1.
�����
���<
��	�������>�����	�������	
�#��	�����	�
���
�����	��������

��2���2%�4 ��24�724�5 ��27482��8 �4717�56���274��8�32%%%��257�23��

���%1.���
	���<
������	���	����������
�	������	����
!�#����

�88%25��2%3� �3�72%482%%� �3��2���2��� �4718�%6�82�532�%%����234�2�%4�8332���245%

���31.9
�����<
2������������<
��������=��	�����
	��
�
�	��
��������
��	�

�3%72��42�7� �%��28%7244� ��4�28832�87 �4%18��6��4245324����3�2�8�2��%�%�32�452���

���81.?	����>��	
������ �5%�2�8�2847 �%�82�732�3� ���82�3�2�5� �8%1�%�6��%�2�3%275����72���2��5�7�32%%32��4

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

49 


��������
��	����	�����	������������	
�	��	�����	����	�����������

 ��
�	�!�
�
��	��

����!�������	�"
�������#����	����	������

$
�!����	
��	�������%���	��	���	#&�	��	�����'

������#����	����	������

(��)��$*��+��
'�,����

 ��
�	�!�
�
��	���
�	��	�������

������#�������
�	�����

-��)��
��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

������#�������
�	�����

���)��/��.��*

�����	�	
����
�	��	�������

#���!�������
���

*

*	�	
����
����	�����




������#���
����	�����

/

0���!�����
�
���

 

 ���&���
�
���

���51.
�����
���<
��	�������>������	������	#��	��������	�
�	�������

���254�287� �3�23��2��3 ��42%�327�� �5�1�3�6���2�452�4���82355275��85258�254�

���71.���
	���<
��	#���K���� ���278�2�%7 �72�4%25�7 �5274%2�5� �451���6����2�78�%24842%88���2�852373

���41.
�����
���<
��	�����	���<
���&	�
�#	
��� �3%�288%2758 �%�3243%23�4 ��5827��2�83 �4�15576��72��%2�43����273%28���3�%2%��28��

����1. �	
��<
������!��
�	�������=������#������<
 ��24�42543 ��23��2%�3 ��23332%38 �4413��6�52487�37�2337��2���2434

����1. ��
�������>����� �5�2��%2�44 ���2�5�2%4� ���24�42�5� �4�1%�36�32�382��5���2�4323�3�7�257324�8

����1.(	���<
����������	�������������� ���2%��28�� ���244�2��� ��32���24%5 �7517576��24%72�8%�52�84288%���2%��28��

?���1. ��������
	��	
�	��	��	��	��������	����	�����
�	�������
���<


��%28432%85 ��%28432%85

?���1.?	������E���<
��	���	���� �%�2��52355 �%�2��52355 �%�2��52355 ����1���6

?��31. ��������
	��������
��#���
�
�	���&	�
�#	
���	�

��2���2��� ��2���2��� ��2���2��� ����1���6

L��31.D�&�����������������!���	�F������� ���28��28�7 ���28��28�7 ���28��28�7 ����1���6

�%52��72%472�84� �%527��23542��3� ��72��32%�4254�� ��32%3�2���2���� ��%237�24�824�%� �%25�%25752�5�� �78158�6;����

:���B�C�����#����������	��=������	����	�	
�
�����
�������	&��������	��
�	�1
-�	
�	B�D	��	���>���	�-�
�
E��1



FINANZAS PÚBLICAS

50 51 ϭϲ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉƌŽǇĞĐƚŽƐ�ŐĞŽƌƌĞĨĞƌĞŶĐŝĂĚŽƐ�ƉŽƌ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽ

	
���
���
����
�
���
��������
�����������������
��������
���
�����

������� ��������

��
!���
����
��� ��������
���
��"
������


#	� ����������
�����$�����������"%����������&

'
������


�

���
%��

��
��

(

'
�� ����

��
��

	

��
���"��

�������
�


)

)�������

�������
�


���*��(��+��)

�
�����������
�������
����

"
�� ����
���
��

�
�����������
�������
����

��
���"��
����
����
�


,��*��	��+��)

������� ��������
�
�������
����

��
���"��
����
����
�


-��*��#)��.��	&�/����

��0�110���0�123�� ��0���04��0�2$35� �$6�0$�10�1�36� ���$05$$0$5132� �4$60464062431���������������� ����0$5�04163$� �223��67

��2$0���0�2�3�� ��2$04�40��23$$ ����06�605�$3$$ �1�05�$04�$3$� ��5�05�20$��3����������8���
��� �2404�20���3�� �1�31�47

��3�� ��2�02�40�4�3�5 ����065�056$3$4 �1�0�1�061�3�� �5�0$6�0$�5316(�����9� �1506$20���36� �2�3�4$7

��3�� ��2401�20��1344 ���6051�0�11322 �2�01220�2$3�� ����051502��36�	9������ �6�02�102��3$� �$13���7

��3�� �1$06�201�$31� �2�0$4�0��5324 �50�$20��53�6 �22026�0$$23$2	����� �$$0�2�05��3$� ���36447

�1�0��50��432� ��0�4�05�5041�35� ��0�2�01��0��13�5 �6$60��$0�5�3�1 �12504��0115366	����
 �$�50$650$$$312 �6�32$�7

��3�� �5�0$�10���366 �4�0���0�553�6 �$�0�510��$34� ���0��5065635�	
"������
 �1�016�0�$134� �$43�6�7

��3�� �1�02��06623�1 �2�0��206��34$ �$0556046�3�� �1�02�204563$5	
��
��9� �$60���04413�6 �536��7

��3�� �2$01$20�2$324 �$�0�$�0��6316 ���0$110�4�32� �$$0�6501��3���"�����
�:����� ���0�4�0�413�� �$�3$��7

��3�� ���02�504��3�2 �1�0�5�0�1�3�5 ��10��$06�4355 �2�0�5�0�$�3�1;
�"���
���
 �$60�6602��36� ��435147

��3�� ���20�6�02��34� �1�06�10��23�$ �$�0�$20���3�5 �4$04$602��3�6<����� ���026�015$342 �14326$7

��3�� ��20�2�064$3�� �$�04�$06�$3�� ��405160���346 �210�410���3�$<��������'=���> ���042�014�3�$ �153���7

��3�� �$�016$0��13$� ��401$�016532� ���0��5056$355 ��2052$0�5�3$6<
�
�� ���05��0��132$ �143�447

��3�� �5$0��504$4311 �5�0$��0�6634� �1�012�06$6352 �2�0�4$0���3��'��
����� �$504�205$5344 �1135$47

��3�� ���5042605��3�1 �4401�20�5$351 �$1044�02�53�� �6$05��01�63�5?����
�� �1�0�$�0662345 �2�31$67

��3�� ����041$064�36� �620��$0�$5366 ���0�4$024$35$ �650�6�0$��365����@�
 �1�05�50111342 ��535$�7

��3�� �260�5501�43�6 �$1022�04��3�5 ��04$�04��3�5 �2�02��0�2�3�4A��
����� ��40��505123�� ��53�647

��3�� �1406�50���312 �24056$0��2361 ���062�0�5131� �260��605��3��A���� �$60�$�01�53�$ ��$35627

��3�� �$50�$60�1�352 ��50�6�05�63�4 ��0�5�05��3$1 �$606220�5�315A��
��B
� ��6046605�135$ ��36227

A
��� �1$3�2�7��0�120$5�02�2 �$0645042$0��$ ��02�202$�014� ��0$�50�160�6� ��024�0�41051$ ��0�12066205�1

?
��C�D����
"�������������!��
�������
������
��
����������%��
�������
���
3
,
����C�E�������@�����,����>��3



FINANZAS PÚBLICAS

51 

	
���
���
����
�
���
��������
��
�������������
��������
���
�����

������� ��������

��
���!�������
�
������
����
��� ��������
���
��!
������


"	� ����������
�����#�����������!$����������%

������� ��������
�
�������
����

��
���!��
����
����
�


&
������


�

���
$��

��
��

'

&
�� ����

��
��

	

��
���!��

�������
�


(

(�������

�������
�


���)��'��*��(

�
�����������
�������
����

!
�� ����
���
��

�
�����������
�������
����

��
���!��
����
����
�


+��)��	��*��( ,��)��"(��-��	%�.����

��������������� ��/01�10�2304��� ���03140�4/0�32� ���033103�304/#� ���032�0/230/��� �#0��30���0��#� �1254�/6��10#��021#04���

��������7��������
��� ��0###01��� �43#03�4� ��/�0��/� ���302�2� ����02�2� �3�5�/�6�2��03�4�

��������8���
��� �3#0�2�0�/2� �2�0�4�0�/�� �2�0��10//�� ��40�4/0#1/� �##0#��� �//5/#36�330/210#13�

��������9���
��� �#03120��30�43� �403140�/�0�1�� �40�3�0#3�0#32� ��01�30�120�3�� �2�#04#�01��� �1151��6�20/3�044203#��

'�����:� ��430/��0�/�� �/103��0�/4� �/�0��3023�� �440�/203��� �10#/#03#�� �/�54116��#402��0�32�

	:������ ��/�0#��0//1� ���/0�/102�2� ��//03�30134� �1401�3023/� ���0�1�032�� �/�51�16��1404/#04##�

	����� �420��40�1�� �#�0���0�#4� ��/032�03��� ���0���0��1� ��0�2/0221� �/#52�26�4�012#0#/2�

	����
 ��0#�402/�033/� ��02/#0�2�0#�4� ��04�30�4204�#� �3��0�/20��2� ���301�30/3�� �/�53316��0�2#044�03#1�

	
!������
 ���0�3�0��/� �220#�30�1#� �240��103�#� ���02�10��1� ��0�/�043�� �/�51#26���03�30����

	
��
��:� ���042�0241� �4�022/0/�3� �4302#201�2� ��203��024#� ��0��40���� �/�514�6�3�0�410#41�

�!�����
�;����� ��10��301#1� �230���02��� �240��203/4� ��10/140�14� ��0�4�01�1� �/35#316��#0�2/01�1�

<
�!���
���
 ��20#�#0���� �2�0#410/1/� �2�04�#0���� ��302/10�11� �/#20/��� �/15���6�3�0���01���

=����� ��204�30/32� ���0#2�0/�1� ���0��10��3� �203#�0���� �###014#� �/15��36���03220�/1�

=��������&>���? �#10��30413� ��20�3�0/��� ��40���024�� �10//�03�2� ��0�220#�1� �/25/�46�##0��20�4��

=
�
�� ��#03�/043�� ��20���0�3#� ��20��#014/� �2024�01��� �2410/�4� �/352�/6���0���033��

&��
����� ��#30��40134� ��4�0�/�03#�� ���/03�201//� �#/0�/�0���� ���0��30�#�� �/25#216��310/�30/���

8����
�� �4#0��/0�/1� ��/04�20���� ���0�110�3�� ���0�1/0#�3� ��0#��0��3� �/�5�1/6�#10��10�#3�

����@�
 �/�0�#�044#� �330�1�0��4� �3�0�3404��� ��4022#0��/� �40���0#2#� �/#5�116�130���034��

A��
����� ��/0���014#� ��/0�1202/�� ��/0#�202��� �3024�031�� �4��0���� �/�5/�16��20/��0�2/�

A���� �2�0#��0#4/� �#40�/�013�� �##0�3�04��� ���04#104#�� �1#�0#/�� �/�52326�440��20/�4�

A��
��B
� �4#0�240�2�� ��/0�#�0#��� ��103440���� �/04�203/�� �21�0�/�� �/�5//�6�#10��/0��#�

�#�0��10#/10�3/� �#�01��04�/0��4� ��10�240#�/0�/�� ��40#4�02��0���� ��#041�0/230/�#� �#0��#0�1�02��� �135�3�6A
���

8
��C�D����
!�������������E��
�������
������
��
����������$��
�������
���
5
+
����C�F�������@�����+����?��5

ϭϳ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐŽŶ�ĂǀĂŶĐĞ�ĮŶĂŶĐŝĞƌŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ƉƌŽǇĞĐƚŽƐ�ŐĞŽƌƌĞĨĞƌĞŶĐŝĂĚŽƐ�ƉŽƌ�ŵƵŶŝĐŝƉŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

52 53 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�$$'676'8,&� �,'� �'� �' ,7� ��'&� '&6�'766� ��'� �'77$'&8,� ��'�$�'$$�'� �� �, 7'87$'�$�� ��79�,8:�9�;
�����	�'�<������	������	����
�#
�
�=�

�&&'� 8'8�&� �7�$'8  '7��� �6��'667'�$�� �&&7'&86'6&7� �,�8'$&�'$�8� �86' $�'86�� ��79, ��:;
��
�	�>	��
�/�)�
���

��'6�,'$88� ��67',�$��� '�6�'  �� ��'&�6'&�&� ��',��' ,&� �$�9�&6:� �$��?
�������
���
���"��	��@���
��	���)�	��@�

��'&6�'�$�� �&'&����,'76&'&�8� ��', 8'8��� ��', �'�$,� �$$988�:� , ��!�
���@�����
��	��	��>���*	�����"
������

��$'&��'&�6� ��,'7�,'7�&��,8'787'&76� �,�'  $'786� ��7'��8' 6�� �6697&&:� 6���?
��������	���*���	�

��6'&8 ' $6� ��$7' �8��6�'7,7'&�,� �,8'67&'& &� �,8'�77',��� �$$9���:� 6,��!��
���	��	��������	

��'� 8'7�,� ��6'  ����'�8�'�8�� �8'��7'�,$� �8'�8�'�,�� �$$96$8:� 6&����)���	��@���"���	�'��
�	��A	��@���
�����*
��������
�
���*�
����	��	�	������	�����	��	�

��'$, '$,�� ��76'7�$��,8'��8'��7� ��7'6, '$7&� ��7',66'��6� �$$9,8�:� 66��!�*������	��@����	����	��@���
��	��������	��	)��	�

�� '787'& 7� ��'6&�'�7����6'�8&'7&7� ��,' &6'8��� �&'&$7',& � �,&9&7&:� 8$��5(�B�
�	��
��
����	�

�,�'��7' $6� �6'�&�'8& ��&�'���'$�&� ���'�78'&6$� ��8'$,&'��$� �789,8&:3 �,��
�*)	�
�	���
�
*��
�

�8'&��'�7$� ��'&��'�,���8'$,$' ,8� ��'$,�'�$6� �6� '76�� ��7978�:C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

�,�'$& '�&&� �,'&��'�$ ��,7'�87'8&�� ��',,�'$$&� �&'$�8'� &� �6$9 ��:C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

���'�76'�6 ����'�76'�6 �E  ���#
�	���
���	���	�
�

�86&',,,� ���'�$����'66 ',6$� ��'$��'$�7� ��'�$8' �8� �$�9� 7:� ����
������	��@���
��	����>���	�
��	�	��
��*	�
��	��
�	�������
�
��������

��&6'686'6�,� ��$'$7&'$����&,�'��$'6��� �,��'8,�'$$ � ��$�'88&' 8�� �$,98��:� �&��F������@�'��	������	��@������	�����
�	����
��
���
������������	�
�

��8'&77'�7�� ���' $7'�$���66'7$�'8�6� �& '&��'  &� ��$',�&'���� �7�96& :� �7��
������	��@���
��	����>���	��
������
*	�
��	�	���
�
�
�����	�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9

ϭϴ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�Ǉ�ŐĂƐƚŽ�ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ͕�ƉŽƌ�ĞŶƚĞ�ƉƷďůŝĐŽ�Ǉ�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

53 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�&�',�7'$,&� �& '�7�'$��� �,7'8,�' &�� �� '8$6'�$&� �,'�& '$&�� �$�9 7��:F������������	�	���
��	��0��
�
�

�� '8$6'�$&� �,'�& '$&���&�',�7'$,&� �& '�7�'$��� �,7'8,�' &�� �$�9 7�:� 6 ��F��	��	������	����	��
��
�
��

�6&'78�'$6 � ��',8&',$,'���� ��'� $'�8&',$&� ��'67,'�8�'�� � ��&6',  '$��� ��,6', ,'�7&� ��89$$&�:;
��
�	�>	��
�;
�����	��������
���@��
���	�	�	

��$'7�6'&,$� ��7'� �'&$�����6',&�'7�8� ���,'&,&'�&8� ��$6'8,,',&�� �$�988 :� �$��I�
�	��@���
������
*	��
���
���	����
��	�	�

�&,'&$7'7,�� �7'&��',6$���&8'876',87� ��� '6�$'$$&� �� ,'�77'8,&� �$,9�$7:� ��������
���@����	�

�,�'$��'$�8� ���'�$$'8&7��67'�7 '8�$� �,8'8&�',6 � ��&',&�'7 &� �889&,$:� ,���0������
������*����	����
���	�	��	��
�����	��
����	�	�	

�,'7$ '866� ��'� �',�,��8'�8 ',$7� �6'�7�' 6&� ��'&8$'7&�� �&89�66:� ,�����
�
���@������	���
���
��������	������	��@������	�	�	

�8,&'66�'$$&� ��8�'6,,'6�7���'�&�'8��'888� ��',8�'8 ,'�8 � ��'� 7' 8$'87�� ���9�$7:� ,7��;
�����	��������
���@������	�	�	

�8'7� '� �� ��'�66'6�&����'�& ' 8,� ��8'776'6&6� ��&'6�$'$8�� ��8966&:/  8��#
�
���@������
�
���@���
���>������"��	���
���

�� '�,�' &$� �� '�,�' &$���,' � '�7$� ��,' � '�7$� ���'��$'�, � �669$$�:C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

�6'8�$'�  � �,'�&8'� 6��$' &&',�6� �7'�8 '7, � �,'&�&'6�6� �&79 �7:C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

���',&�'�8�� ��7'���'$,�����'7 &'&&8� ���'6�6'��7� �&',8,'��6� �� 9��&:C �7��0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
��	�����
���@��
����	�	�	

�6'$76'��$� �6'$76'��$� �6'$76'��$� ��  9   :H  ���?
�����	)����	�
�'��
��������
��������	�
�����	����
�
��B���	����
�9

�8$'�� '��8� �&7'�8&'���� �&,'�� '868� ��8' 6$'&7�� �&' &,'6�8� �$�966��:F����������
�����
���@��
������
�����	����
�D	)	���

���'&�$'&7�� ��'�$�'6�8��86'�6 '��8� �&8' ��'���� �&,'�� '868� �$69�,7:� ��������
���@�������

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

54 55 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�&'8, '   � ��'�6�'   ��&'8, '   � ��'�6�'   �� 8 ����
�
���@�����
��	���
���
����

��',� '��$'  �� ���'&� '��,'&� � ���'& &'��$'�$ � ��$',��'�8�'8&6� �� '6,$'� $'778� �,' �,'��7'�&6� ��89�,$:�9�5�
�
��	�'�����	��@����;	���

��&�'�, '�$6� �� 6'�77'&66� ��77'&8&'���� �76'7&6'6,�� ��7�',8�'��7� �� �'7�$',6 � ��79�$$�:;
��
�	�>	��
�5�
�
��	�'�;���
��	)����	����
	*)���
��*J����

�,'� 8'$ 7� �$�'� $���6'7,8' &�� ���' ��'$&,� ���'$�$'�,&� �$$9���:3 ����/
���@��
���	�K���	�	��
�
���	*)������*J����

�&',86'$,&� ���'&&$��� ' 87'�6&� �6'7�,'78$� �6'7 �',� � �$$98 �:3 ����#
�	�����������
��)�


�&'   '   � �&'   '   ��&'   '   � �&'   '   �3 �,��L���
��	��	�	�
��)�
�
��	�

���'��7'�&$� �7'778'�8,��88' 8�'���� �6�'8��'�,�� �&,'�,&'$8$� ��&9$,,:3 ,&�����	���	���	�������*��	��@��
��
�����	����
�D	)	���

�8,�'&�7� ��,'� $���'&$$'��7� ��� '6 $� ��88'7  � �$�9&,�:/  ,��/
���@�����
���	��@��	*)�
��	�

��,&'6�7'68�� ���$'&,$'7�8���&�'�, '�$6� ��$7'�&,' &,� �7'7 ,',�7� �,9$ 7:C ����0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
��)�
�
��	������	�

��'� �'7,�� �,7&'& &���'6��'��6� �8' �&'&�7� �6'7� ' ��� �$,9�&7:I  ,��;��
�����@�'�*������
�������������
��)�	���
�
��"�	
��������	��	�	�
��)�
�
��	�

�6�'$6&' 66� �,7'�,�'�,&� �,8'�66' &7� ��6' $$'  7� ��78' �7� �$$9�68�:

������
�F��
���
�	��@����
�����
���	������	�E	���	�
A	�
+M�*NJ-

��6' $$'  7� ��78' �7��6�'$6&' 66� �,7'�,�'�,&� �,8'�66' &7� �$$9�68:3 ����
���
��	��@���
��	�)�����
����	�

�8� '�8�'&��� ���'�$8'���'��6� �$',,7'87�',$�� �7'��$'7$6'���� �&'$�8'877'���� ��'6�7'�78'6 �� ��,97&6�:;
��
�	�>	��
�����	��@�

�,'$8$'7�8'&$�� ��'�&,'8�7'&6�����' 6&'$��'$,�� ��'���'���'��6� �7' �6'�$6'&,,� ��89� �:� �6��!�
���@��	��	��
*	��	�����	��
���	���	

�$'�,�'7 8� �$'�,�'7 8��$'7,8'$, � �$'7,8'$, � �6$�'��&� �89�&&:� �8��F��	��	���
����������	�
���
�
���	��@�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

55 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�6�' 8$'8&7� �& '���'8������$'66�'�8�� ��77'8$&'�$8� ��,7'&��'6�&� �779,7 :� �7��3���	�
��*�
�����
���������
�����
����
�	��@��
���"
����	����*
���	��������	�
���	���	

�66�'�8 '�$,� ����'�,,'��7��8� '�8�'&��� ��� '�,6',�8� �6�'� �'��$� ���9$ �:C ����0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	�
���	���	

�,$7'6��'87&� ��$8'786'&76��$��'$,7'�,6� �7��'�7$'$,7� �6�&'&�&'&8�� �7�9,,,:�  8��0��
���A	��@���
��	��
���@�������������	����
����	�

�, '  ,'���� �, '  ,'���� �, '  ,'���� ��  9   :?  ���?
���	��A	��@���
�	�
����

��&�',86'�$$� �� 6'$6 ' , � �� 6'8$�'�6 � �,8'87&'8&$� ��6�'77$� �$$9768�:F����������
��	�<��
�������
��#
����
��
�D	)	���

�,�'&�&'8&$� ��6�'77$���,7'��6'�$$� �� 6'$6 ' , � �� 6'8$�'�6 � �$$9768:� �&��?
��
	��@���	�	�
��"���	�
��*�
�����
���
���������	�

�6'�6 '   ��6'�6 '   �3 , ��
�����	�">���	

���'6 7'88�� ��',8 ' 67� �7'���'6,,� �,'8�6'���� �&77'6�&� �$&9����:F����������
�5
�
"���
��	��()���	��
�����	����
�D	)	���

�,'8�6'���� �&77'6�&����'6 7'88�� ��',8 ' 67� �7'���'6,,� �$&9���:� �6��!�
���@��	�"	*���	������)�	��@������
�	)�


���',7$',&�� ��,'66�'�,,� ���'�� '6,�� �$'&$�'�� � �877'8$6� �$69  ��:
���
����
�
�
���	���D
������>	��
�����	����
�D	)	���

�$'&$�'�� � �877'8$6����',7$',&�� ��,'66�'�,,� ���'�� '6,�� �$69  �:3 ,���#
�	��������
��	���
���	����
������>	

���&'&�$'&77� ��&'8&7'8 $� �7$',��'�&&� �,6'� �'�,�� �6',,8',86� �$,98$8�:F����������
�����	��@���	�	�!��������
�D	)	���

�,6'� �'�,�� �6',,8',86����&'&�$'&77� ��&'8&7'8 $� �7$',��'�&&� �$,98$8:� 8���
�*)	�
�	���
A	���
���	����

�$ ' 8�'��7� �7�'$,�'���� �7 '&�&',6�� ��$'8&,'�76� ��'6 8'�78� �$79$ 6�:F����������
�3��*	��@���	�	�
��D�	)	����
�����	����
�D	)	���

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

56 57 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��$'8&,'�76� ��'6 8'�78��$ ' 8�'��7� �7�'$,�'���� �7 '&�&',6�� �$79$ 6:� 8���3��*	��@���	�	�
����	)	��

��'8,�'68�'�,7� ��'�8 ',7�'$�,� ��'�&�'&�&'8�6� �&$8'�&8'66�� ��7'$67'�,7� �$�9&6��:
��
�����
�5	�=���
�
���
�D	)	���

�&$8'�&8'66�� ��7'$67'�,7���'8,�'68�'�,7� ��'�8 ',7�'$�,� ��'�&�'&�&'8�6� �$�9&6�:� 8,������	��@��*
��	����
����

��6&'  �'�&�� ��� ',66'��6� �� �' �,'7�7� �6�'$7$'��6� �$',,�'68�� �$�96&&�:
��
�����
�����	��@�����"
����	��DK����	��
�����	����
�
D	)	���

�6�'$7$'��6� �$',,�'68����6&'  �'�&�� ��� ',66'��6� �� �' �,'7�7� �$�96&&:� 8,������	��@��*
��	����
����

�6� '&��' ��� �& 6'&&�'7 6� �& ,'$$6' 67� �� 8'&,�'$66� ��'&&8'8&7� �$$98&,�:
��
�����
����������
�
��>"�������D
����@�������
�����	����
�
D	)	���

�� 8'&,�'$66� ��'&&8'8&7��6� '&��' ��� �& 6'&&�'7 6� �& ,'$$6' 67� �$$98&,:� 8,������	��@��*
��	����
����

�7 ' 8&'77�� �&8'$&�'�, � �&&'67�' 78� ��6'&�8'8$6� ��',8,' 6&� �$&9$88�:F���������D
����@�����;��
������
�

���	

��6'&�8'8$6� ��',8,' 6&��7 ' 8&'77�� �&8'$&�'�, � �&&'67�' 78� �$&9$88:� 88������	��@�����
������
����@���	

��� ',� ',67� �$&'6$&'�6 � �76'$6�'67�� �&&'&��'7�8� ���'8&�'6� � �� 9�$��:F���������D
����@�����;��
������
�
�*	��	���

�&&'&��'7�8� ���'8&�'6� ���� ',� ',67� �$&'6$&'�6 � �76'$6�'67�� �� 9�$�:� 88������	��@�����
������
����@���	

�8�'6&�'7 &� �6�'���',86� �&�'686',, � ��$'$78',7&� ��'668' ,6� �$69   �:F���������D
����@�����;��
������
��	�?
��@��;�
��	

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

57 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��$'$78',7&� ��'668' ,6��8�'6&�'7 &� �6�'���',86� �&�'686',, � �$69   :� 88������	��@�����
������
����@���	

�� '7�7'8��� �67'8 &'$��� �6�',,7'��6� ��$'&6 ',$8� �8'�87'787� ��$9��$�:F���������D
����@�����;��
������
�����?>��

��$'&6 ',$8� �8'�87'787��� '7�7'8��� �67'8 &'$��� �6�',,7'��6� ��$9��$:� 88������	��@�����
������
����@���	

�8$'� 8'�$$� �6�'�78'7� � �&7'&&8'�77� ���'88 '���� �&'&, '8 ,� �$�9&6$�:F���������D
����@�����;��
������
�0	����	�	

���'88 '���� �&'&, '8 ,��8$'� 8'�$$� �6�'�78'7� � �&7'&&8'�77� �$�9&6$:� 88������	��@�����
������
����@���	

�7,'$& '��7� �66'7&8',,7� �6&'7,�' 67� ��$'� �' 8 � ��'  �'�� � �$�9�$��:F���������D
����@�����;��
������
�L���	�H	�L
��	�O��*	�������

��$'� �' 8 � ��'  �'�� ��7,'$& '��7� �66'7&8',,7� �6&'7,�' 67� �$�9�$�:� 88������	��@�����
������
����@���	

�7�',��' 76� �67'&66'  �� �66'87$'&�6� ��6'8&�'6$ � ��'776'6�8� �$89$� �:P���
����	��F��
�������	���
�����	����
�D	)	���

��6'8&�'6$ � ��'776'6�8��7�',��' 76� �67'&66'  �� �66'87$'&�6� �$89$� :�  ,������	��@�����
��������
�������	�

��',8 ' 77'�,8� ��'88,'&$&' 7&� ��'8��'67�'�77� �7&�'6 &'�6$� �&&'$��'7$7� �$79,  �:P���
����	��<�J�
A�!��@��*	��
�D	)	���

�7&�'6 &'�6$� �&&'$��'7$7���',8 ' 77'�,8� ��'88,'&$&' 7&� ��'8��'67�'�77� �$79,  :� 8&������	��@�����
����

�,8'&�,',6�� ��$'66&'8 �� ��6'��8'77�� �� '6$8'67$� �,'887'���� ��796$ �:P���
����	�������K����	��
��

����

�� '6$8'67$� �,'887'�����,8'&�,',6�� ��$'66&'8 �� ��6'��8'77�� ��796$ :� 86������	��@�����
����������K����	

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

58 59 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�6&6'7�$� �&$'���'�& � �,�'�6$'8��� �,8' 78'6�$� ��&'�$7'�� � ��'��,' $$� �$&9�$&�:P���
����	�������K����	��
��/��"���
�0K2���

��&'�$7'�� � ��'��,' $$��&$'���'�& � �,7'7�,'$6$� �,6'6, '�6$� �$&9���:� 86������	��@�����
����������K����	

�6&6'7�$� �6&6'7�$� �6&6'7�$� ��  9   :C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

��&'6 6'�68� �� ' $,'�$7� ��7'�$,'&�&� �8'8��',7,� ��'�$$'��,� ��$9 6��:P���
����	�������K����	�0
��	*
���	�	

�8'8��',7,� ��'�$$'��,���&'6 6'�68� �� ' $,'�$7� ��7'�$,'&�&� ��$9 6�:� 86������	��@�����
����������K����	

��$$'�6�'&78� ��6&'7�7'�,�� ��,8'6�7'�&�� �8�'7�6'��7� ���'�8 '6�&� ���9� ,�:P���
����	�������	���
��	�
=���	��	

�8�'7�6'��7� ���'�8 '6�&���$$'�6�'&78� ��6&'7�7'�,�� ��,8'6�7'�&�� ���9� ,:� 8&������	��@�����
����

��&�' 77'$$6� �� $'$�,'� ,� �� 7'�$7'&,,� �,,'�� '68�� ��'7�8',8$� �$79&87�:P���
����	��D
����@���	��
�D	)	���

�,,'�� '68�� ��'7�8',8$���&�' 77'$$6� �� $'$�,'� ,� �� 7'�$7'&,,� �$79&87:� 88������	��@�����
������
����@���	

�,7' &$'8��� ���'6,$'7�6� ��7'&68',87� �$'6$,',�&� ��' �,'&��� �$89� &�:P���
����	��D
����@���	��
��P��*	����	

�$'6$,',�&� ��' �,'&����,7' &$'8��� ���'6,$'7�6� ��7'&68',87� �$89� &:� 88������	��@�����
������
����@���	

�&67'7,�'�,8� �,',$&'�$$'&76� ��'�$&'8&�'6$�� ��'6&,'6,�'�,8� ��', �'6 6'�76� �,6�'��8'78�� ��79�7 �:;
��
�	�>	��
�;	���

��'7& ',  � �,� ',&8��$'6 �'��8� �7' 7�'$,�� �8'78�'6�6� �$698��:� ����3��*	��@���
��	���	��=�*	����	�	��	��	���

�686' ,�� �66�',����686' ,�� �66�',���� ,,���
���
����	��
��K�
���
���	�	�
���@��	��	��	���

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

59 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��'$�&'777� �,�7',76����'�7�'�&8� ��'8&,'7&&� ��'�68',8$� �$696��:� ,8����
�
���@����	�
���@�������	��	��	�������
�

�&',&�'8 7� �88'&$7����' $8' 66� ��,'��$'$&6� ��,'76,'&&�� �$$96�$:� ,�����
�
���@����	�
���@���
�LFO.;F#!������	���D;

���'��&'& ,� ��6'8 �'$�,���,'�,�' 76� �78'7�6'866� �8�'��8'87,� �7$9868:� ,$����
�
���@�������������
�
�"
�*
�	�
�

�8,,'$��� �,�6'��6��888'877� �,&7'$� � �,�'8$6� �$9,$7:� &���L	���	��@������
��	�

��7'&7�'7 ,� ��8'6,6'8,���6�'�,�' ��� �67'�  '$& � �, '886', �� �6,98� :� &,��L����	���	�
���
*���@���	

����'&&7'�$7� ��6'6& ' 7&��7&�'68,',67� �68$'866'6,&� �66&'��6'&8 � �$79�7�:� &&��!�
���@������*	��	�	��	��	���

�$�'���'�$7� �,�'87�'7 ���&8�' 8�'�7$� �& 7'66�'$�6� �,76'�� '��,� �$�9��$:� &6��!�
���@��*K���	�
��
��	��A	�	��
��
���������
�

�&,�'�&8'�8�� ��� '��6'8 ����'�8,'$,�'$�&� �$&,'8��'�66� ��,�'7$�'86&� ���9�66:� &8��!�
���@��*K���	�
��
��	��A	�	��
��
��
�����
�

�78$'�,�� ��,'68���,' $8'7� � ��',6�'��7� ��',�7'8&$� �$�9$$�:� &7��I�
�	��@����
�������	*	��
����
���	����
�=�����	�	��	�

�7&�',��� ��'8&7��,'�� '66,� ��'&& '��$� ��'&,�'�&�� �$$9�$�:� &���
	���	��
���	�	�
���@��*
���	

��'�7 '  6� ��' 6,'6$6��,,',��'�77� ��6'6 8'&88� ��&'&6�'�7�� �$69�8$:/  6������
���@�������	����
������	���	����

���'�8�',�,� ���'�7�'�8&��&67'7,�'�,8� �&6,' 66'�77� �&,&'�78'$�,� �$69$��:C  6��0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
��	��	���

�6 �'7 ,'�&�� ��, ' &,'�7���8$�'78&'$,6� �,�8'� 6'66�� ��$8' 8�'8�7� �8 9���:� �8��?
����>	�
���	���

�7'8,�',��� �6'���'�76� �6' � '8&$� ��'66�'88,� �� �'8�8� �$�9 ,$�:
�*���@�����	�	���
�
������	��@����!�)���	�
�0K����

��'66�'88,� �� �'8�8��7'8,�',��� �6'���'�76� �6' � '8&$� �$�9 ,$:� &$��
������	��@����	�)���	�
�*
����

���',��'8  � ��6'$$ '�  � ��&' 6�'$,7� �7'�8$'88,� ��'$,�'�8,� ��79�7��:F����������
�;
�����	��;���	���
�����	����
�D	)	���

�7'�8$'88,� ��'$,�'�8,����',��'8  � ��6'$$ '�  � ��&' 6�'$,7� ��79�7�:� ����/
���@���	�	��	��
�����	������	�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

60 61 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��8,'86�'7��� ��8,'86�'7��� ��8,'86�'7��� ��  9   �:?K��*
�����	�	���
�����
���@��;���	��
��;	�����
�D	)	���

��8,'86�'7��� ��8,'86�'7��� ��8,'86�'7��� ��  9   :� �&��;���
*	��
�����
���@������	��
���	���

�8$'�$�'7�$� �6'&,&'�8 '�$�� �&'6��'�8$'$8�� �,'8$$'$$�'�$�� ��'� &' 6,'��$� ����'�7�'78$� ���98$��:;
���������
�;	�����
�����	����
�D	)	���

���6'�, ���'$&8'�7$� ��'7, ',&$� ��'7, ',&$� ��  9   :� ����3��*	��@���
��	���	��=�*	����	�	��	��	���

�,'���' &�� �,'���' &���,'���' &�� �,'���' &��� ,8����
�
���@����	�
���@�������	��	��	�������
�

��7'�78'&$7� ��&'��8'� 7����'�� '$ �� ��7'$7�'���� �,'�&&'&��� ���9,$�:� ,�����
�
���@����	�
���@���
�LFO.;F#!������	���D;

��' 8$'$��� ��'6�7'�8&��� 7'66�' $$� �� �' �6'$76� �$$'&��'���� �$796��:� ,$����
�
���@�������������
�
�"
�*
�	�
�

���'$ 6' &7� ���'$ 6' &7���,'76�'$��� ��,'76�'$��� �� '�&7'�76� �&6987 :� & ����
�
���@�������������
���)�
�
��'��)
���	�'�����	)
�
�

�8 '$$&'��8� �8 '$$&'��8��8,'�,�',8,� �8,'�,�',8,� ��'�,7' 77� �,96,�:� &���L	���	��@������
��	�

��&'�67'�&6� ��&'�67'�&6��&�' &�'&7,� �&�' &�'&7,� ��8'7�&'���� �& 9�$8:� &���;	����*	�
��	'��
2�	�����
���������	

�7'&8&'�68� �7'&8&'�68���,'�&8'7 &� ��,'�&8'7 &� �6'8��'&&�� �&,9��,:� &,��L����	���	�
���
*���@���	

��',&$'86�'7 ,� �&  '��7'8,&��&'6 �',8&'&,$� �,'66,'   ',7 � �,'�6�'7��'7,7� ���97,&:� &&��!�
���@������*	��	�	��	��	���

��&6'� �'�$ � ��&6'� �'�$ � ��&6'� �'�$ � ��  9   :� &6��!�
���@��*K���	�
��
��	��A	�	��
��
���������
�

��&,'�$6'7&�� ��,,'$,6'�8&��&6�'&��'6$8� �&&,'�8�'7��� �� $'�,�'�&�� �&79��,:� &8��!�
���@��*K���	�
��
��	��A	�	��
��
��
�����
�

���',$�'�8�� ���',$�'�8�� ���',$�'�8�� ��  9   :� &���
	���	��
���	�	�
���@��*
���	

��'���'�7&����'�$6',6�� �� '&87'�7�� �� '&87'�7�� ��  9   :/  6������
���@�������	����
������	���	����

�8$'�$�'7�$� �8$'�$�'7�$��8$'�$�'7�$� �8$'�$�'7�$�C  6��0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
��	��	���

�6'���'�7$��,8',  '78,� �, '&7�'&�&� �, '&7�'&�&� ��  9   :� �8��?
����>	�
���	���

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

61 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�88,'7��',&�� �&6�',$8',,6� �&6�'���'� �� ����'&$ '�,$� �8'�7&'�,,� �$�986,�:;���
*	��	�	�
��#
�	�������F��
��	���
��	�3	*���	�+#�"%D	)	���-

����'&$ '�,$� �8'�7&'�,,��88,'7��',&�� �&6�',$8',,6� �&6�'���'� �� �$�986,:� �,����	�
	��@���	�	�
���
�	����������
��	���
��	�"	*���	

��� '   � �, 7'  8'�� � ��, '���'6$&� ��� '886' ��� �$8'68�'�$�� �� '�8,'6��� �$�9�86�:;
��
�	�>	��
�
�����	

�8$'�,$'&&�� ��7' 8&' � ��� �' �$' 8 � ��66'�&,'8,,� ��,�'�7$'8��� ��$9  �:� �,��!������	�
��������	�
����	��>����	�

��8'7��'76 � �,' $$'&$����� '   � �$�'$�7'�� � �76'6�&'$8�� �7�'&�6'&7 � �$69�$$:3 �7����
�
��	��@�'����*���@������"���@��������	�

��6'�8�'6&�� ��7'$7,'&88� ��&'766',8$� �� '6 8'�7,� �,'���' $7� ���9 $6�:F����������	�	�
��3�*
�����
��	��!��
�	�>	���
�D	)	���

�� '6 8'�7,� �,'���' $7���6'�8�'6&�� ��7'$7,'&88� ��&'766',8$� ���9 $6:3 ����3��*	��@�'���"���@������*
���	��A	��@��	��
�	�	�

���'�&,'7$&� ��6'�� '&&�� ��,'�7�'7,,� ��'$86' 8�� ��'6,�'7 �� ��,9$�7�:0��
��F��
�	�������	�	�	��

��'$86' 8�� ��'6,�'7 �����'�&,'7$&� ��6'�� '&&�� ��,'�7�'7,,� ��,9$�7:� 87������	��@�����"��*	���
��	�������	���
��>"��	����
����@���	

��7'67�',�&� ��'��,'���' $�� �$��'76$'866� �8 &'�6&',$�� �6,6'�&8' �,� �, 7'$ 6'�8,� �889�87:,9�#
�	�����������@*���

��'   � �� ,'&7�'8, � ��8�'�� '$&�� ��,�' �8'&8&� �86',$,'�88� ��,'�,&'&78� ��6986 �:;
��
�	�>	��	�	�
��#
�	�����������@*�������	�
�*�
�������	�

�7&�'&�6� �6'�7,��,'  �'7��� ��'�86'67$� ��'�8 ', 8� �$$9787:3  ���F�������	���	��	���@���
����
�����
�

����'��,� ��'8 ,���'��$'�,$� ��6 '8�$� ��&�' �8� �$$98$&:3  $��
�*
�������
2����	����
�

�&�'�&$'&8�� �� '�8�'$�����&�',�,'&&7� ���,',,�'$87� �$�'&8,'$�6� ���96�8:3 ����0����'��
B�
Q	���*
��	�	�
*��
�	

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

62 63 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�&$8'&�8� �&�'$  ���'7�$'7 6� ��',,6'��$� ��'�$,'��$� �$89�8�:3 �$��#
�	��������
��
������
*	��
������	��@����
��

*��
���*�
���

�,�6'��,� �6'&6����'��6' 67� ��$6'��8� ���$'�,&� �$$9,$�:� � ��0
���	��
���	����	

��&'8$�'6,7� ��'�� '�87���'   � �66' ��'68�� �&�'6&�'�$�� �& ',,�' �&� �$&9� &:� ����#
�	�������
���@*�����	�	��	���*�
�������	�

�,'6  '   � ���'$�&'�7�� ��7'�,8'�,7� ���'$8$'�$ � �$'&6&'$��� �&'�88'�&7� �7698�&�:

���	���
�!)	�����
�L���	=
�*��	

�6'$6&'$��� ��'���'�,�����'$�&'�7�� ��6'�6�'6��� ���'$8$'�$ � ��69 ,8:� ,6��I�
�	��@���
��	���"�	
��������	��	�	�
��	)	�����
�
�����������
������*���
�
�	��A	��

�,'6  '   � ��'��&'8�6��,'6  '   � ��'��&'8�6�C �8��0
���	*�
�����
��	���"�	
��������	��	�	�
��	)	���

��'�,$'7� � �8,'6$,'866� �6 ',��'787� �&,' $,'66�� ���'7,$'��6� �7'��6'��7� ��698&��:;
��
�	�>	��
�D����*�

�� '6  '� 6� �6'$�6'&$7��8,'6$,'866� �&$' 7$' &7� �&,' $,'66�� ��79� &:3 � ��#
�	����������>�����

�7$ '�6 � �7$ '�6 ��7$ '�6 � �7$ '�6 �C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

�&&$'&7 � �&&$'&7 ��&&$'&7 � �&&$'&7 �C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

��'�6 '   � ��8,'���'�7,� ��6 '86�' $&� �8�'&��' &$� �$8'66 '��&� ���'�,$' &6� �&69&���:;
��
�	�>	��	�	�
��#
�	���������
��K����

�� '$&�',$8� �7$'66�',�&���6'�7&' $8� ��&'&77' �&� �&'$�6'7 �� �69�,�:� 67��#
�	���������*����	����������
��	��@������	�

�$�6',��� ��$'� ,��,'$��' $6� �,' �8'67 � ��'$$8'787� �$$9,&&:3 �&��L�����	��@�����	�	���	��@���	�	�
���	���	��=�*	�����

*��
�	�

��,' 8&'66�� ��'6��' $6��6 '7&�'$ ,� �,$'�$ '&&7� �,7'87�',6,� �$89�&�:3 �6���"���
���	�
�
��K���	

�& �'$6 � �6'78&���'6$�'6��� ��'�$8',,6� ��'�$ '67�� �$$96��:3 �8����
��>	���
���	)�
�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

63 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��'�6 '   � ��'�6 '   ���'�6 '   � ��'�6 '   �C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

���'8� '86�� ���'8� '86�� ���'8� '86�� ��  9   :P  &��;�)�������	��	���	��"	��
�K�����	�

�8 '   � �&,8'$,7'&�7� �,&�'6,7'�7�� ����'&&,'8��� ����'66,'�88� ��, ' $,'6&$� �8�987&�:;
��
�	�>	��
�#
�	�������!����
��	���'�3��
��	�����
��	

�7�'8�6'  �� �,&',&,'&����� �'���'�7 � �86'668'8$ � �,�'��,'�8�� �&798�,:3  ,��#
�	�������	��>���	

�� '76 '$��� �,'$,8'&8 ��8,'8�&'�,7� �68'�8$'87$� �6�'$,,'��$� �$,9 7�:3  &��#
�	��������
��	���

�$'�8 '&,,� �$' ,�' �$����'&��'� $� ���'6�,'7$6� ��'66�'778� ���9 �$:3  6��#
�	��������
�B�
��

�7'$��'7,&� �$&,'��8����'868'&& � ���'87 '���� �� '7�7'7 8� �$698&�:3  8��#
�	�������"��
��	����*
���	�

�6'77&'7$�� �&'676',$���$'&$ '  �� ��'�$ '8�6� �,'7�6'��7� �&&9���:3  7��#
�	�������	��>���	

�7�'$$7'6$,� �&7'&  '� 7���77'&$7'86�� ��&6'$  '�88� �$�'6  ' 6�� �8796��:3 �8��#
�	��������
��	�	���	�
�����������	��
����*����	�
��
���	�
�

�,'8&8', $� ��'��7'�,8����'6&7'8$�� �$'���'8�$� �7'$ �',�,� ��69$$�:3 �7��#
�	��������
�	����
������

�� '���'866� ��'��7'88�����' 8&'�8,� �$'86$'�7 � ��&�'6 �� ��97��:3 ,���
���
��	��@�����
��	��	��@��"��
��	�

�6�6� �6�6��8 '   � �8 '   � �6$'&�6� �$$9�&�:C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

��$'768'$�8� ��$'768'$�8���$'768'$�8� ��$'768'$�8�E  ���#
�	���
���	���	�
�

���'8�7'8 &� ����',�,'$�,� ��77'$&�'� $� ���8'�$8'8��� ���,' &&'�&8� �8�' &8'���� �8698$,�:;
��
�	�>	��
�0������	�

����'&�7'�&�� �&$'&��'6�&�����',�,'$�,� ��88',�6'� 6� ���8'�$8'8��� �7 9��8:� � ��0������	������
��)�


���'8�7'8 &� ���'8�7'8 &����'8�7'8 &� ���'8�7'8 &�C  $��0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
��	�*������	��
����
��)�


E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

64 65 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��' 8�'�6�� �8'$6�'7,8� �8'$6�'7,8� ��'� $'��6� ��  9   �:!�*������	��@�������	��	�F��
��	���
�D	)	���

��'� $'��6���' 8�'�6�� �8'$6�'7,8� �8'$6�'7,8� ��  9   :� 7 ��;
�������������	����

�,$8',��',67� ��$8' �6'�&�� ��$6'$�&'�&6� ��  ',$7'���� �, '$$8� �$$9$$ :&9�F������@��
�F��	��	��;���	����	�+	-

��'$�$'7$&� ��'&6�',�&� ��'&&&',&8� �&�6'&&�� �7'$8�� �$$9&6��:;
��
�	�>	��
�/�)�
���

�&�6'&&�� �7'$8����'$�$'7$&� ��'&6�',�&� ��'&&&',&8� �$$9&6�:� � ��!�
���@��	��	�"����
�	�������	��	�*���	��@�

�6'$&�'�$�� ��'$8�'$��� ��'$&6'$  � �,'  �'$$�� ��,' ��� �$$9��6�:;
��
�	�>	��
�5�
�
��	�'�;���
��	)����	����
	*)���
��*J����

�,'  �'$$�� ��,' ����6'$&�'�$�� ��'$8�'$��� ��'$&6'$  � �$$9��6:3 � ��5�
�
��	���
�������
)�������>�
�	�

�,��'6 �'87�� ��$�'6$&'  6� ��$�'6$,'$$$� �$8'$ �'87�� �8� ��  9   �:;���
*	��	�	�
��#
�	�������F��
��	���
��	�3	*���	�+#�"%D	)	���-

�86'   ���'���'   � ��' &8'   � ��' &8'   � ��  9   :� ����!�
���@��	��
����	����������	�	���	�

�,86'6  ���'$,&'6  � ��'68$'   � ��'68$'   � ��  9   :� �,��!����
���	�	�	�������*	���
�

��6',8�',88� �8��8�'6�$'  &� �&7'�8 '8&&� �&7'�8 '8,�� ��  9   :� �6��!�
���@��	�"	*���	������)�	��@������
�	)�


�7�' �$'� 8��,�8'8&8'�87� ��,�'668',8�� ��,�'668',8�� ��  9   :� �7��5�
�
��	��	��*
��	���������������	�

�,' � '   ��8'���'   � �,'�8�'   � �,'�8�'   � ��  9   :� 68��!�
���@��
��
��	��A	�	�
���
=	)����	��@�

��&�'776'��7� �,',77', �'$ 7� ��' $$'�$&',$�� ��'7&7'6�8' 66� ��'�7�'&$�' 8$� �,6�'7 �',&,� ��,9�&8:69�
�*)	�
�	��	�
�������@����0
���	��
��	�/
���@��
�()���	

	-�!������	�*
��
�	����
����
����	����	��'�������)��
��
��"��*	���	���
��	�����������
��
�������	*	����
����
��	����G�� �6'�� �8'�� ,�'�3 � '�3 ,&'�C  &'�C  �'�C ��'�C �,'��  89

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

65 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�&&$'&,�'86$� �,�8',7&'&88� ����' �,'&&�� ��8�'& $'��7� ���',6�' �&� �$�9 ,$�:/�)
��	���	

��'6$8'�,$� ��7'�&,��&'$ 8'�&6� �,',,7'�6 � �,',� '  8� �$$9��&:�  $����	��	��@���
���
�
*�
Q�

�,'$8$',88� ��  '6�8����'�8�'6,�� ��' $,'76�� �7'�$,'�7�� �$796��:� ������	�
	��@���
*���J���	

��66'�&,'8��� ���'��,'�$&��&,�'88,'�78� �, &'$&,'&6$� ��78'�� '�8&� �$ 977�:� �$��
������	��@���
��	��
���@����)
��	*
��	�

�7�' �,'6$$� �66'�76',$�� �6 '$�$'�76� �� ' $&'&�&� �&'�&8'��7� �$�9, &�:
������	��@��/
�
�	���
�!�������<��>�����

�� ' $&'&�&� �&'�&8'��7��7�' �,'6$$� �66'�76',$�� �6 '$�$'�76� �$�9, &:� ����!����������>�����

�87' �8'86$� �&8'��8' 7�� �&8'&�&'&7�� �� '8 �'��7� �,,�'8 �� �$$9�$��:
�*���@���
�?	������D
�
����@���
�D	)	���

�� '8 �'��7� �,,�'8 ���87' �8'86$� �&8'��8' 7�� �&8'&�&'&7�� �$$9�$�:3 ,,��?	�������
�
����@�

��,6'6,$'���� ��' &&' 8�'�$6� ��'�&,' 8,'8,,� ��78'6 $'7 $� ��'& ,' $7'7 $� ��88'66,'$�&� �7898���:;
��
�	�>	��
�3��	�A	�

�876'8�,' ��� ��&,'6$7'6 ����68'�� '�7&� �6,�'& �'��6� ��66'6$7'6 �� ���'   '   � �797��:
  ,������	����
���������
��
�

�$&6'��,� �$&6'��,���'   '   � ��'   '   � �6&'7�7� �69&7�:
  8��!����	����
��	��FE#�D�


��'��$'�$7� �6�$'�$7��,'   '   � ��'&  '   � ��7 '� ,� �8�9�6 :
  7��
	��"��	����
����
������	�

��77'8�&'$ 6���77'8�&'$ 6�
  ������������
���	�	�����
*
������	�	��	�
�

����'$7,'�, � �7&'��,'6�6��877'7&8' &�� �6�$'$�8'&$8� �&66'77�'$��� ��69$$7:#  ���
�����"��	���
����
��	��
��	

���',& '�87� ��6&' 67��6$'$�$'�6�� �&�'7&,' &,� �&�'6��'$�8� �$$98�&:� 7���0��
���A	��@���
������
*	��	�	���	�

�7',�,',,,����'$78'   � ���'86�'887� ���'86�'887� ��  9   :/  7��!���	��A	��@�����*	���	��
����
�	*�
��������>�����

��$'� &'��6� ��$'$����7�'&�8'&,�� �6$',&�'���� �6$',��'�&8� �$$9$88:C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

66 67 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

�&� '��8� �,8����$�'���� �&��'   � �&��'8,�� �$$9$�&:C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

��,'8  '��,� ��,'8,�'6$����8�'6 &'8��� �� �'6&�'$��� ��7�'$ &',�$� ���9,�$:0  ���!������	�
���
�	�����	�*������	����

���'7 ,'���� �7'�$&'$76��68'&�7'8�8� �,&'$��'7� � ��7'7�,'7,6� �7$9,$6:0  ���!�����	������
�����
����
��	�������	�	�*
���	���	�
�
���@����)
��	*
��	�

��&'&7,'678� �6'&��'�8&��,7'&�8'7�8� ���'&�&', &� ��,' �,'�& � �� 9$8,:�  7��#��
Q������������@���
��	����>���	��
��	������)����

�,8' $�'���� �� '�&�'6� ��$�'7�8'67�� �88'&7,'�8�� �66'8�6',&,� ��,98� :�  ���!�*������	��@�����)��	��	

��,'8$&',87���,'8$&',87�?  ���!����	����
��
��
��
��
��
���	����
�	��
������
�
�������	��@�

��'6  '   � ��'6  '   � ��'6  '   � ��  9   :?  &��!����	����
��	����	���*������
���)
��	*
��	�
�

�6'77�'�6$� �6,7'67�'86$� �&�6'6,�'&$,� �,7,'�$�'8�6� ��7 '�6�'�$,� �&�',&6'�8�� ��$9� $�:;
��
�	�>	��
�!�*������	��@��
�F����	��@��/�)
��	*
��	�

�,'86,'6�7� ��' ��'7 ���$',,8' &7� �7'7 6'���� �6'8��'6� � �7,97&$:� �8��3��*	��@�����	�	���	��@��	���
����	����)
��	*
��	�

�,  '   � �,  '   ���',8�'8 ,� ��',8�'8 ,� ��' 8�'8 ,� ��79,,&:C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

��'�� '&�6� ��'� �'&�6��,'& ,'�67� �,' ,�'�67� ��'���'�&�� �& 9,&�:C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

��8&' �7'$6�� �,�'��&'76���6��'�,8'8��� �& �'&,,'&�,� �,8&'���'88�� �$ 96 &:0  ���!������	�
���
�	�����	�*������	����

��'8$7' 6�� �6'8 6'�8$� ��'�8$',$ � �8'&�7'88�� �,',,6'�� � �& 9&�7�:;
����������	�	���
�!�*������	��@����#
�������
�5�
�
��
!�
���	���'�!)	����	������#
��*��	�����
�����	����
�
D	)	���

�8'&�7'88�� �,',,6'�� ���'8$7' 6�� �6'8 6'�8$� ��'�8$',$ � �& 9&�7:� ����!�*������	��@�����
�������
�)�
�
��	�
���	������
�
��*��	���

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

67 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��'&8&'�,6� ��7&'7 7'$$ � �$$'�&$'���� �$�'7 6'�$$� ��,'&88'$�8� �8'6&,'�, � �$,9& 7�:;
��
�	�>	��
��	�3����@���()���	

��'&8&'�,6���'&8&'�,6�C �,��D
������>	���
��	���"��*	��@�������*����	��@�

���'  �'8$�� �8'6&,'�, ���7&'7 7'$$ � �$$'�&$'���� �$�'7 6'�$$� �$,9& 7:I  ���
�*)	�
�	��	���������@��
��*�����	�

��&'7�$'$$6� ��7'&7�'$&&� ��7'&7�'$&&� �7'�&�' 6�� ��  9   �:;
��
�	�>	���
�����	��
��;���
*	����	�	��!�����������@�

�7'�&�' 6����&'7�$'$$6� ��7'&7�'$&&� ��7'&7�'$&&� ��  9   :I  6����
�
���@���
��	���������@��
���	��
���@����)���	

��' &$'7�6'&&�� ��'�&,'���',�,� ��',$6'$�&'&,$� ��'677'��,' $,� ��'7�6'�$,'88$� ����'���',&8� �869�6&:89�I��
�	*�
����D
�������	����#
�	�������;���
��)�


��$8'88$'7&$� ��8$'&�$'�,$� ���,',8�'7� � ��,', �' �$� �68' 8 '&�$� �889$���:F����������
�L���
��	��
�D	)	���

��,', �' �$� �68' 8 '&�$���$8'88$'7&$� ��8$'&�$'�,$� ���,',8�'7� � �889$��:3 �&��L���
��	

��'6,7'��,'&8 � ��,�'�  '6��� ��' �&'8&�' 68� �8, '6&�',86� ��' ,�'6,6'8�,� �&6&' $,'8$�� �6�9�,&�:;
��
�	�>	��
�I��
�	*�
����D
�������	����I)�	���()���	�

�,�'�& '6&�� �8'8�&'� ����,�'�  '6��� �$$'67&'�&�� �$�'$8 ' & � �$,9,67:/  &��;��
�����@�'��
���	��@�'�����
���@�'��
��"��	��@�'�	�>�
��*���
���������
��)�	��()���	���	�*������	��@�9

�,$�'88�',�,� ��8&'7�$'8$,��7��'�,$',� � �6 �'�$ '8�$� �,,8'67 '$�8� �879�&�:C  &��P�)	��A	��@�

�&�6'  �'7 7� ��78'�88'6&6��6,7'$,&'�,6� ���$'7$$'87,� ����'$,,'���� �,�9$8$:C  7��
	��
�
�	�

�� �'8� ',7�� ��8'6� '87�����7'��&'7, � �6�' �6' ,7� ��&'6 &',6$� �&79$8�:C  �����
��
�

��'  �'7  � ��'  �'7  ���'  �'7  � ��'  �'7  �C �6���B���	*�
�����	�	��	��
���@����)���	

�7$'$&�'$7&� �7�',� '�7&���&,'6��'��6� ��&�'�$ '��6� �8,'67$'$��� �&&9� $:C �,��0
���	*�
�����
��	���"�	
��������	��	�	��	�
	*�
���

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

68 69 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

����'���'6 ,� ���',87' 6&� ��6'�8 '�&�� �&,' 67'88�� �,'� 8'��,� �$89,7��:

���	���
�0	B���	��	��
�D	)	���

�&,' 67'88�� �,'� 8'��,�����'���'6 ,� ���',87' 6&� ��6'�8 '�&�� �$89,7�:� ,&��0	B���	��	��	�	�
���
�	������

��� ',6&'&,,� �8��'��6'�$�� �8�7'8�$'6$ � �6,6'&��'8$�� ��$8'767'$�7� ��6�'�87'�$�� �779�6��:
�*���@�����	�	���
�!��	���;	�
	*�
���

��,�' 8 '�& � ���'$&&'6 ���68�'$&$',�6� �&6�'�,,'86�� �&�$'��$'�&6� �$69�&,:� � ��!��	����	)�


�, '  6'� �� ���'7, '  ���&$'�76'� 7� �&�'8  '8 7� ��$'�7 '6$$� �&898&&:/  &��;��
�����@�'��
���	��@�'�����
���@�'��
��"��	��@�'�	�>�
��*���
���������
��)�	��()���	���	�*������	��@�9

�$6' 77'�88� �� '$�,'&,$���&8'$��'87 � ��,�'��7'�&,� �6�'$ ,'� ,� �,$9 7$:C  ���0
���	*�
�����	�	��	���"�	
��������	��
�	��	����	)�


�,7'77�'���� ��&'�&&'�,7��6 ',7�'78&� �,7'&,�' ��� ���'6$,'$6�� �,,98,$:C  ,��0
���	*�
�����
��	���"�	
��������	��	�	���
�	�
���
	��	��	����	��

��'7� '�  � ��'7� '�  ����'   '   � ���'   '   � �� '��$'�  � ��697&,:C �$���B���	*�
�����	�	�
��	)	��
��*�
�����
�	��	����	)�


���6'   � ���6'   ����'   '   � ���'   '   � �� '�76'   � �$�9�8&:C , ���B���	*�
�����	�	�
��*	�
����
�	��	���
����	�
�'�
��
�
�	A���
��
���
�	�
����
��*	��
��*�
�����
�	��	��	����	��

��$'  $' 78� ��,' ,�'&�7� ���'$$ '76 � �8' ��',�8� �&�'87�� �$$98� �:
������	��@�����	�	���	�	��	�?
���	��A	��@���
��	�D
�
���	��
�
�	�D�
��	

�8' ��',�8� �&�'87����$'  $' 78� ��,' ,�'&�7� ���'$$ '76 � �$$98� :� 6���;
�����	��
���	��
�
���	��
��	���
��	

��8'��,'�&�� ��$'&8 '� $� ��7'86 '� ,� ��'67,' ,$� ��'�� '  8� �$ 98$$�:F���������D	)	�B�
Q���
��	�F�"�	
��������	�3>���	�����	���	

��'67,' ,$� ��'�� '  8���&'7��'7$,� ��7'$66'78 � ��8'�&6'76&� ��$9$� :/  ���;��
�����@�'�*������
�������������
��)�	���
�
��"�	
��������	��	�	��	�
���	��@�

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

69 


�	������
��
����
�����
��	�����
��	���	�����	���������
��
��
�����
����
�������� � 

!�	��
�"��	���
��

�	��"��	�������
�
��
����#�� �$%� �&'�����
��
��()������������	*	���
����
��	���

+
�"�	��
���
����	��, ��
��
���
*)�
��
�� � -

��
��
����#�.���
��()����.������	*	�
��
����
��	��� /	�����


�	���	�
/	���

�����
��


0���"��	��
	��	�

/��1��+#��.��
-�2��  

!�	��
�"��	���
���
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

3��1��
��%��#

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	*	���	��
�
�����

��1�+!�4�5-�%�#

�����
�
��	��
�
��
����	��

*���"��	���	��	�

#

#
�
��	��
	���
�����




�����	*	��
	���
�����

! 5

��'6 &',&$� ��'6 &',&$� ��'6 &',&$� ��  9   :?  ���?
���	��A	��@���
�	�
����

��$�'&�7'666� ��, '�,6' 8,� �,,,', &' 8,� ����'87�'8�8� ��,�'$6 '  �� ��6 '8,�'&&7� �6&9� 7�:<���	����	�	���
�
	*����

�&$'�6�'6,�� �� '$�8'&�$���, '�,6' 8,� �$�'$ �'$6 � �� '$��'6,�� ���9���:/  &��;��
�����@�'��
���	��@�'�����
���@�'��
��"��	��@�'�	�>�
��*���
���������
��)�	��()���	���	�*������	��@�9

��7�'78�'$�8� ���,'&7,'$�$���7,'&6,'  �� ���6'�8&' �6� �� �'8$ ' �6� �&69�8,:C  7��
	��
�
�	�

���' ,&'666� ��8'�,�' $$����' ,&'666� ��8'�,�' $$�C ����0	��
��*�
���������	�����	��
�
��

�,'7�$'�&,'8�, �,7'���'&7$'��& �, '6��'7&�',77 ��6'86 '�7$'�$� ��6'$8�'�&�'�68 �&'�8�'68�'&�6D��	� ��&9 &7:

E��	G�H	����*	���	���	�
�������	�
����
�
����������������
)����	���
����
�9
3�
��
G�;
��
�	�>	��
�3��	�A	�9



FINANZAS PÚBLICAS

70 71 

��

�
�
�������

�������������	�	

��
����
��	���

��	���
� 
��
����
���
�

�	���
�

�	���	�
�
�
���
�
��
����!�
"#"#

$!	��

%��	���
��
��	��%��	��
���

�

�
�
���
"#� &"#"'(
���

��

�������
)

�����	�	
��
����
��	���

*��%�	�

�
�
���
	�
+#
�

�
���
���

�

"#"#,

-

.

*�

�

�,
/
�##

$!	��

%��	���
��

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

0

.

�

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

�

.

1

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


����%��	��
	��	�

�

�
!
��	��
	�
�
�����

�

�����	�	��
	�
�
�����

1

2���%��	��
	��	�

$

$����	��
	��	�

�3
4
�����	�(
5������	
)
���	��
�

�
�
�6� 
�(78+(9 9
 
  (979(:+'
 
7+(':�(�++
 
+7(#""(9�'

":(��'(9#�

:+(�+7(#�9
 
'�3+:"
;


''(8#:(:8'
 
+ (+9 (�"+
 
9(8"+(+"8

9(''7(9:�

��("7#(88 
 
'83+++
;4
��
�	�<	
�

-���
���

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
:( + (#+:
 
"( +�(8 9
 
9"#(798
 
:('�8("7 
 
"('��(�+8
 
�737:";

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
+7(8:7(:'8
 
8(++8(  '
 
'( ":(8#'
 
+"( '#(8''
 
+('�"(� #
 
9 3#8";


�(78+(9 9
 
9'(7:8( 9#
 
+'(�#"(#�#
 
+�(�  (�8:

"#(:::( '#

9�(8::(�":
 
+ 38'7
;4
��
�	�<	
�

4
�����	�
)
����
���?�
����	�	�	

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
"+(#"#(�7 
 
"+(#"#(�7 
 
�"(88 (�+#
 
�#(�+�(#' 
 
�#(�+�(#' 
 
993  �;

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
�(78+(9 9
 
 (#''(+"9
 
7(":#(7+#
 
+('�'(9"9
 
9(:" (8##
 
+(8':("#9
 
'73#"7;

=#�7

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�

�	
����
���?�

����	�	�	


""(7#'('':
 
"�(989("�7
 
'(+:+("89
 
�8(+'�(�:�
 
�7(""�( +"
 
"#3"�';

"3
1�
�
��	�(
����	��?�
)
4	��� 
:' (:77(98 
 
�(+8#(�8 (##�
 
88'(7'#( #+
 
'#'( '"(88:

' 9(''8(# 8

 ##(+ #( 8'
 
993#":
;


"" (9"'(+8+
 
"'"("+#(8 9
 
"+'(9"7(9:8
 
�8 ('+ (7�:

7(7#+(+"7

� 7(�'+(#'+
 
+3 #7
;4
��
�	�<	
�

1�
�
��	�(
4���
��	�����	�
)
�	����

����A����

=#�8

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�
�
��
�
��	�

����	�


"" (9"'(+8+
 
"'"("+#(8 9
 
� 7(�'+(#'+
 
7(7#+(+"7
 
"+'(9"7(9:8
 
�8 ('+ (7�:
 
+3 #7;


""#(###
 
""#(###

""#(###
 
�##3###
;4
��
�	�<	
�

������	

0#"7

��
�
�!	��?�(
�������?�
)
��%���?�
������	� 
""#(###
 
""#(###
 
""#(###
 
�##3###;

B��	C
D	�
���	�
�	���	�
�
)
���	�
�
��
�
�
��
���������
�
����
	�
�
����
�3
0�
��
C
4
��
�	�<	
�

��	�
	��?�
)
0��	�E	�3

ϭϵ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ͕�ƐŝƚƵĂĐŝſŶ�ĚĞ�ůŽƐ�ƉƌŽŐƌĂŵĂƐ�Ǉ�ƉƌŽǇĞĐƚŽƐ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ͕�ĞŶƚĞ�

ƉƷďůŝĐŽ�Ǉ�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

71 

��

�
�
�������

�������������	�	

��
����
��	���

��	���
� 
��
����
���
�

�	���
�

�	���	�
�
�
���
�
��
����!�
"#"#

$!	��

%��	���
��
��	��%��	��
���

�

�
�
���
"#� &"#"'(
���

��

�������
)

�����	�	
��
����
��	���

*��%�	�

�
�
���
	�
+#
�

�
���
���

�

"#"#,

-

.

*�

�

�,
/
�##

$!	��

%��	���
��

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

0

.

�

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

�

.

1

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


����%��	��
	��	�

�

�
!
��	��
	�
�
�����

�

�����	�	��
	�
�
�����

1

2���%��	��
	��	�

$

$����	��
	��	�


'�:( :#(9":
 
:�#(":"('"�
 
998(�:#(" +
 
�"8(�++(�87

9"(�#"(�" 

�8#("+9(+�:
 
"83 #8
;4
��
�	�<	
�

����	��?�

=#��

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	

���	��!	 
'�:( :#(9":
 
:�#(":"('"�
 
�8#("+9(+�:
 
9"(�#"(�" 
 
998(�:#(" +
 
�"8(�++(�87
 
"83 #8;


+(� "(:8#
 
'97(7+8("+:
 
""(8:�(+"+
 
�8(�78(":'

'+'(87:( �+

'9+(#99(�77
 
 93 88
;4
��
�	�<	
�

4	���

=##9

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�

�	
�	��� 
+(� "(:8#
 
'97(7+8("+:
 
'9+(#99(�77
 
'+'(87:( �+
 
""(8:�(+"+
 
�8(�78(":'
 
 93 88;


: (� �(7� 
 
: (� �(7� 
 
: (� �(7� 

: (� �(7� 
 
#3###
;4
�!�����
�

4	���
�
�
���	��
�

>	�	���

=##9

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�

�	
�	��� 
: (� �(7� 
 
: (� �(7� 
 
: (� �(7� 
 
: (� �(7� 
 
#3###;


9'9(7" 
 
9'9(7" 

9'9(7" 
 
�##3###
;F��!
����	�
�����G����	
�
�
-��%�
�

2G/���

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
9'9(7" 
 
9'9(7" 
 
9'9(7" 
 
�##3###;

+3
�
�	������
����?���� 
��(+99(7�7
 
�7(978(+"'
 
�7(9�8(8+ 
 
�9( #+('9'

9 ('89

�9( :"( + 
 
#3+7+
;


+(9##(###
 
+(9##(###
 
�(88'(:�9

�(88'(:�9
 
#3###
;�
���	�
�

$�	���
�

H���	6
����	

=#�:

2
���	��
���
�

�	
��%�	
��������	
�	�	

�
	�	��� 
+(9##(###
 
�(88'(:�9
 
+(9##(###
 
�(88'(:�9
 
#3###;


�(###(###
 
:#(###
 
9�9
 
9�9

9 ('89

:#(###
 
  3�'�
;4
��
�	�<	
�

�
�	������
$����
��	���(
0��
��	�
)

�
��	

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
:#(###
 
:#(###
 
:#(###
 
9 ('89
 
9�9
 
9�9
 
  3�'�;

B��	C
D	�
���	�
�	���	�
�
)
���	�
�
��
�
�
��
���������
�
����
	�
�
����
�3
0�
��
C
4
��
�	�<	
�

��	�
	��?�
)
0��	�E	�3



FINANZAS PÚBLICAS

72 73 

��

�
�
�������

�������������	�	

��
����
��	���

��	���
� 
��
����
���
�

�	���
�

�	���	�
�
�
���
�
��
����!�
"#"#

$!	��

%��	���
��
��	��%��	��
���

�

�
�
���
"#� &"#"'(
���

��

�������
)

�����	�	
��
����
��	���

*��%�	�

�
�
���
	�
+#
�

�
���
���

�

"#"#,

-

.

*�

�

�,
/
�##

$!	��

%��	���
��

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

0

.

�

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

�

.

1

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


����%��	��
	��	�

�

�
!
��	��
	�
�
�����

�

�����	�	��
	�
�
�����

1

2���%��	��
	��	�

$

$����	��
	��	�

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
 '#(###
 
#3###;


7(7#9(7�7
 
��(:"7(:#'
 
��(:"7(:#'
 
��(:"7(:#'

��(:"7(:#'
 
#3###
;4
��
�	�<	
�

2�!����	�

=## 

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�

�	
��!����	�

����
����



7(7#9(7�7
 
��(:"7(:#'
 
��(:"7(:#'
 
��(:"7(:#'
 
��(:"7(:#'
 
#3###;


�(9##(###
 
�("+ (7"#
 
�("+ (7"#
 
�("+ (7"#

�("+ (7"#
 
#3###
;4
��
�	�<	
�

>������

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
8##(###
 
7 #("9#
 
7 #("9#
 
7 #("9#
 
7 #("9#
 
#3###;

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
7##(###
 
'' ('7#
 
'' ('7#
 
'' ('7#
 
'' ('7#
 
#3###;


�(###
 
�(###
 
�(###

�(###
 
#3###
;4
��
�	�<	
�	�	

�
�
�	������
����?����
)
�	

����
����!��	�

�#��

�
�	������

���?����
�	�	
�	
����
����!��	� 
�(###
 
�(###
 
�(###
 
�(###
 
#3###;


�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
�(�9#(###

�(�9#(###
 
#3###
;4
��
�	�<	
�	�	

�
�
�	������
��
��G����

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
�(�9#(###
 
#3###;

93
����	�

	
�	
��������?�
)
2
���	
�

�	
-
���?�

������	


77+(#8 ('7'
 
"'"(779("�7
 
�7 (:7 (  '
 
"(�"8(7:9

:+(# 9(""+

:9(""+( 87
 
 :37+:
;


'(:# (�#8
 
9(77�(89 
 
"('8#('�9
 
"(�#8('�9

+(" �('''

9(+  (89 
 
:#3 9'
;4
��
�	�<	
�

$��������	��?�


I���!	��?�

-��
��	�
��	�

B��	C
D	�
���	�
�	���	�
�
)
���	�
�
��
�
�
��
���������
�
����
	�
�
����
�3
0�
��
C
4
��
�	�<	
�

��	�
	��?�
)
0��	�E	�3



FINANZAS PÚBLICAS

73 

��

�
�
�������

�������������	�	

��
����
��	���

��	���
� 
��
����
���
�

�	���
�

�	���	�
�
�
���
�
��
����!�
"#"#

$!	��

%��	���
��
��	��%��	��
���

�

�
�
���
"#� &"#"'(
���

��

�������
)

�����	�	
��
����
��	���

*��%�	�

�
�
���
	�
+#
�

�
���
���

�

"#"#,

-

.

*�

�

�,
/
�##

$!	��

%��	���
��

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

0

.

�

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

�

.

1

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


����%��	��
	��	�

�

�
!
��	��
	�
�
�����

�

�����	�	��
	�
�
�����

1

2���%��	��
	��	�

$

$����	��
	��	�

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
+(:+7(9#+
 
"(+:8(:#+
 
"(+:8(:#+
 
"(#:8(:#+
 
+##(###
 
+##(###
 
873++';

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
 7�(:#9
 
+('#+("97
 
+(#+�("97
 
�("""(8'"
 
"(�8#('�9
 
�(8#8('�9
 
'#3+'�;


7:8('8#(+:9
 
"+9(9+ (�""
 
�79(7+9(+''
 
"#(+9#

9 (8#+(778

9 (8"'(�"8
 
  3 ::
;4
��
�	�<	
�

0��	�E	�

�##+

����	����
�
�������
��
� 
: '('"#(+:9
 
�9:(""#(87'
 
�9:(""#(87'
 
#3###;

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
: (':#(###
 
78('":('+�
 
9 (+'"(�"8
 
9 (+""(�':
 
� (�#'("89
 
� ( 8"
 
  3 ::;

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
'(:##(###
 
8 �(8�8
 
'8"(###
 
'8�(:+"
 
'�#(�8:
 
+:8
 
  3 "';


�(':'("+9
 
�(':'("+9
 
#3###
;4
��
�	�<	
�

�	
0����?�
������	

=#�+

>
������<	�
�

�	
��%���	��?�
)

�������	��?� 
�(':'("+9
 
�(':'("+9
 
#3###;

:3
J��
�	��
���
>
�������	�
)
�
�	������
4���
����
 
8�8('89(#" 
 
"(#' (7"9(''8
 
�(+"'(789(#8'
 
: '(777(" :

7"'( '#(+:'

�('� (7�7(::#
 
9�3#:"
;


+"(�"'(888
 
""#(+9'('++
 
�+'(: "('7 
 
�#7(9 +(+77

89(::�( 9'

� +("99(++�
 
''3+":
;������?�
���	�	�
�

$��	
)
4	�
	��
���

=##"

2
���	��
���
�	�	
�	
��%�	
��������	
�

	��	
���	��
 
+"(�"'(888
 
�':( 8�(:7#
 
�+"(8�7("'+
 
9�( #+(8#+
 
 9(#77(8::
 
8#( �+('+ 
 
+ 3#7 ;

=##+

2
���	��
���
�

�	
��%�	
��������	
�	�	
��
�	�

)

	��	��	����	��


9#(+7"(7:'
 
+7('+8(#88
 
�"(9 +( 9�
 
+7(778(8�"
 
"'(8''(�+7
 
++3:+ ;

=#" 

�@���	��
���
�	�	

�
	�	��
����
���
�

	��	
���	��
 
�"(###(###
 
�"(###(###
 
�#("8 ("##
 
�(7�#(8##
 
�(7�#(8##
 
8937'+;

=#+#

�@���	��
���
�	�	

�
�	�
��
�

	��	�
�
����	�
�(

�

�
�	E��!

�

��
�	�
�
)

�
�	��
����
���
�

	��	��	����	��


��(###(###
 
��(###(###
 
�#(879(###
 
�"9(###
 
�"9(###
 
 838:';

B��	C
D	�
���	�
�	���	�
�
)
���	�
�
��
�
�
��
���������
�
����
	�
�
����
�3
0�
��
C
4
��
�	�<	
�

��	�
	��?�
)
0��	�E	�3



FINANZAS PÚBLICAS

74 75 

��

�
�
�������

�������������	�	

��
����
��	���

��	���
� 
��
����
���
�

�	���
�

�	���	�
�
�
���
�
��
����!�
"#"#

$!	��

%��	���
��
��	��%��	��
���

�

�
�
���
"#� &"#"'(
���

��

�������
)

�����	�	
��
����
��	���

*��%�	�

�
�
���
	�
+#
�

�
���
���

�

"#"#,

-

.

*�

�

�,
/
�##

$!	��

%��	���
��

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

0

.

�

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


�����	�	��
	�

�
�����

�

.

1

&

�

���
�
!
��	�

�
��
���
	�


����%��	��
	��	�

�

�
!
��	��
	�
�
�����

�

�����	�	��
	�
�
�����

1

2���%��	��
	��	�

$

$����	��
	��	�


" �('87(999
 
�8 (7 7('7#
 
�+ (7#9(#" 

�#�(: #(#89

"'�(+ 9(��'
 
'"3�":
;5���	
���	�	�
�

�	�����

=##7

�	��
�
�	� 
"7+('9+(##�
 
""9(�:'(#�9
 
�#�(: #(#89
 
�7�(7:"( �:
 
�"+('7+( " 
 
'93�:+;

=#""

2	��
����
���
�����	���
�	��
�
�� 
�8(#+'(999
 
�:("+�(#  
 
�8(#+'(999
 
�:("+�(#  
 
#3###;


78:(+:#(�'�
 
�(9+7(88+(':#
 
�(###(" 9(�+9
 
''7('78(8 �

9+7(988(+"'

 89(#:7("�9
 
9'397'
;4
��
�	�<	
�

J��
�	��
���
>
�������	�
)
J��	�

������	�

=##'

F��	��E	��?� 
78:(+:#(�'�
 
7"8("+ (+�#
 
9#�(" #(:� 
 
++:(97#( ":
 
+ �(::8(+8+
 
�:'(7� (: +
 
:73�'�;

=##7

�	��
�
�	� 
9+7( +'(8+9
 
"8 (7  (:7+
 
��"( ++(�"8
 
'"9(##�(7#7
 
�7:(8::(9'9
 
+83 : ;

=##8

��
��
� 
�"7(�8'(7+#
 
9�(#89(#+7
 
"'(9#'(+9 
 
�#"(:8#(+7�
 
":(98#(:78
 
'73 :8;

=#�9

�@���	��
���
�	�	
�	
�
���?�
������	 
�(##�(7##
 
�(##�(7##
 
�(##�(7##
 
�(##�(7##
 
#3###;

=#"+

2
���	��
���
�

�	
��%�	
��������	
�	�	
�	�
	��
��� 
�'+(9""(889
 
�'�(8 #(�89
 
:+(97 ( ��
 
7 ( '"( 7'
 
78(+�#("7'
 
''38# ;

>��	� 
"("9'(+ �('#' 
+(78 (8'+(:"' 
"('8#(�89( 9+ 
�(�9'(77'( �9
"(':'('+"(98: 
�(+# (:97(:7� 
9+3�'#;

B��	C
D	�
���	�
�	���	�
�
)
���	�
�
��
�
�
��
���������
�
����
	�
�
����
�3
0�
��
C
4
��
�	�<	
�

��	�
	��?�
)
0��	�E	�3



FINANZAS PÚBLICAS

75 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

!3�4
�����	�5�6������	�'����	����
� 
�
�7� �*5�8�5*$�58�9� �*5���5���5�*9� ��5*$95*�!59$�� ��5�9:5::$5":�� �!5!�858*95�98� ��9�5:8:599;� �;;3$9�<

�:*95�*:5�"$� �9!"5:��59;;� �8�!5�;:5*�"� �$$�5�!95";8� ��9958;�5;�*� �8"5�:;5*�*� �;;3!99<4
��
�	�=	��
�-�&�
���

�!�5;8�5��!� �;5$;85$�$� �;5*�;5�*$� �";3!$8<��58�*5"::� �!895*;"��!85$�*5!88����"��>
�������
���
������	��?���
��	���&�	��?�

�*598$5$;:� �!5*�:5:��� �!5*��5!"*� �""3::!<��5$8�5�"�� �$5$�;��*5"*�5$*;���*�����
���?�����
��	��	��=���(	��'���
������

�*:59:95$98� �*!5��"59:8� �!95�;:5�8!� �8839$$<�!"5$;!5$�8� �!*59�*59!$��$:5$"�5*�����8���>
��������	���(���	�

�8!59*95$!*� �*:589$5$�$� �*:5�995*!;� �""3!;;<�!85$:�5�"8� ��"95�;:��8:5*�:5�!����8*�����
���	��	��������	

�;5�:;5;:!� �:5!;95!*"� �:5!:�5!*;� �""38":<��5!�:59�*� ��85��!��"5�**5$9$���8$����&���	��?�������	�5��
�	��@	��?���
�����(
�����'��
�
���(�
����	��	�	������	�����	��	�

�*:5�;:5!!9� ��958*�5"9$� ��95*885!;8� �""3*:!<�;5"*�5"*�� �!9859;"��$�5:$$58"!���88����(������	��?��'�	����	��?���
��	��������	��	&��	�

�!85�:$59$9� �!*5�$85:!�� �$5$"95*$�� �*$3$9$<�!�59:95$�9� �;58$;5�9!��!:5:9!5�!;���:"��1%�A�
�	��
��
����	�

�$;5;�!5"!$� ���5!9:5$8"� �!:5"*$5;!"� �9:3*:$<�*!5;;95�"8� �85�$!5:$���8�5:!"5$*;�0�!*��
�(&	�
�	���
�
(��
�

�!!5�985!8�� �!!5�985!8���!!5�985!8��B��!�� 
�	���
���	���	�
�

��588�5*8"� �!5"!;5"!9� �!5;":5��:� �";3;�9<�:8$5***� ���5;"!���59;�5$�����!���
������	��?���
��	����=���	�
��	�	��
��(	�
��	��
�	�������
�
��������

�$*;5��"58;!� �*!�5:*;5""�� ��"�5::$5�:;� �"*3:!!<�!$858:858!*� �!"5"9$5"����*!$5�"95!�8���!$��C������?�5��	������	��?������	��'��
�	����
��
���
������������	�
�

�8859"�5:;8� �$�5$!�5��$� ��"5*!$5;!�� �9�38$�<��:5$995;9�� �!!5�"95!"!��:959:�59"!���!9��
������	��?���
��	����=���	��
������
(	�
��	�	���
�
�
�����	�

�$85�$"58;$� �$;5*�95"*$� �$�5;9�5";�� �*95:*�5�$!� �!�5:"85;"$� �*5�$�5"$!� �"�3�9!<C������������	�	���
��	��2��
�
�

�$;5*�95"*$� �$�5;9�5";�� �*95:*�5�$!� �"�3�9!<�!�5:"85;"$� �*5�$�5"$!��$85�$"58;$���8���C��	��	������	����	��
��
�
��

��5$";5;!85�!�� ��5*:$5*"*5!;;� �!59895�";5�:;� �!588*5!"$5�;�� �;!!5!";5"�;� ���$5!�*5";;� �;;3*;8<4
��
�	�=	��
�4
�����	��'�����
���?��
���	�	�	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3

ϮϬ͘�WƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĚĞ�ŐĂƐƚŽ�ĐŽƌƌŝĞŶƚĞ�ĚĞů�WŽĚĞƌ��ũĞĐƵƟǀŽ͕�ĐůĂƐŝĮĐĂĚŽ�ƉŽƌ�ĞũĞ�ĚĞů�W���ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ͕�ĞŶƚĞ�ƉƷďůŝĐŽ�Ǉ�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚĂƌŝŽ



FINANZAS PÚBLICAS

76 77 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

��;85*$;59;:� ��!*5$*$5;$:� �!"85:**5*$;� �"!3::�<�;"59!85$*"� �!95;�!5$";��*!!5;*!5"$;���!"��F�
�	��?���
������
(	��
���
���	����
��	�	�

�!$:5:985*:9� �!!�58;"5""$� �!�*5!995:*$� �"*3�"9<�$*5$"959*�� �95$!�5*8"��!:$58;85:�8����!������
���?����	�

�895�9�5:;"� �*:5:$;5*8�� ��$5*$;59�$� �::3$*"<�*�5"�!5";:� �!�5�""5:$9��!"5:":5!�8���*!��2������
��'���(����	����
���	�	��	��
�����	������	�	�	

�:5�:�5*"9� �85�9!5�8$� ��5$:"59$!� �$:3;88<�*59"�5:88� ��5;�!5*!*��*5�;$5!:"���*�����
�
���?������	���
���
�����'��	������	��?������	�	�	

�!5;$!5:��5:::� �!5*:;5:�*5�:�� �!5��95�:"5:9�� �;;3!"9<�:*$588�5""$� �!:!58**58;9��!5"$�5*$958"8���*9��4
�����	��'�����
���?������	�	�	

��!5�$�5�:*� �!:599858$8� �!$58!"5":!� �;:388$<�:59��5!��� ��5�8858;$���$5*$*5**:�-��:�� 
�
���?��'���
�
���?���
���=���������	���
���

�*�5"�:5�!��E��!��F&���	����
�����=���	����
����&�
�

�85"985�!"� �85"985�!"� �85"985�!"� �!��3���<E�����>
�����	&����	�
�5��
��������
��������	�
��'��	����
�
��A���	����
�3

�:"5�*"5;*"� �:"5;;�5!�:� �$95;:$5!;!� �$*5;��5:8:� ��:5�8"5$9!� �$5�$*58�:� �"!388�<C����������
�����
���?��
������
�����	����
�G	&	���

�:85�8�5!�:� �$:5�!�5!;!� �$*5;��5:8:� �"83�*9<��!5$�"5$9!� ��5!"!58�:��:$5$�"5;*"����;������
���?�������

�$5:*�5���� �!5;8�5���� �$5:*�5���� �!5;8�5�����$5:*�5������:�����
�
���?�����
��	���
���
����

�3�1�
�
��	�5�����	��?��'�4	��� ��95"!85�*$5;$;� ��;5$;�5!;*5$��� ��!58�*5;";5"�:� �!;5;�859!$58$:� �"5:8$5$:;5;9$� ��5:9;5!;$5*8"� �;938$:<

�!�:5$::589$� �!�85;995$88� �;�5*�!5;*"� �:;5�$�5��8� �*95;*85�$"� �!�5�9"5:*$� �;$39!�<4
��
�	�=	��
�1�
�
��	�5�4���
��	&����	��'�
	(&���
��(H����

�!859*:5�$!� �!�5��!5"$*� �!!5"�"5!*$� �""3��;<�*5;�:5"�9� �"�5;�"��!958$"59!;�0��!��-
���?��
���	�I���	�	��
�
���	(&������(H����

�!�5�:95�8$� �859�*59:"� �859�!5*��� �""3:�;<�$5*:85"*$� ���5$$"��!�59;*5$*!�0����� 
�	�����������
��&�


�$5���5���� �$5���5���� �$5���5���� �$5���5����0��*��J���
��	��	�	�
��&�
�
��	�

�::5�:�5�!;� �8!5:!!5!*!� �$*5;*$5":"� �;$3"**<���5��95�$"� �9599:5!:*��9!5!!�5"!:�0�*$�����	���	���	�������(��	��?��
��
�����	����
�G	&	���

�!5$""5!�9� �;;�58�"� �;::59��� �";3$*�<�:*�5$�9� �!*5;�"�-��*��-
���?��'��
���	��?��	(&�
��	�

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

77 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�;58!�5;!8� �:5�;$5$;9� �859!�5�;�� �"*3;$9<��5;��59*�� �*9$5$�$��95���58�"�F��*��4��
�����?�5�(������
��'����������
��&�	���
�
����	
��������	��	�	�
��&�
�
��	�

�8!5*9$5:;;� �8!5"8$5�88� �*95!*!5!*$� �*:5;885�$9� �!85�""5��9� ��9:5�;9� �""3�8:<

������
�C��
���
�	��?��'�
�����
���	������	�B	���	�
@	�
)K�(LH+

�8!5"8$5�88� �*95!*!5!*$� �*:5;885�$9� �""3�8:<�!85�""5��9� ��9:5�;9��8!5*9$5:;;�0��;��
���
��	��?���
��	�&�����
����	�

�!�5$$$5***5$�$� �!�5!":5�!!5�;8� �"5!895$*95�98� �959:95:"*59:�� �$5$�;58!958�8� �!5*;"59$*5*!8� �;$3;�$<4
��
�	�=	��
�����	��?�

�!!5�8$5";!5"*!� �;5��;5;��5;;8� �95�;85!"85$**� �;:3!��<�*5":"59;:5$";� �!5!$*5:�95$8���!!5!�:5�9�59;:���!8����
���?��	��	��
(	��	�����	��
���	���	

�"59*:5"*�� �"59*:5"*�� �8";5��$� �:3!$$<�"5!*;59�:� �"5!*;59�:��8:58*�5"9$���!:��C��	��	���
����������	�
���
�
���	��?�

�!;"588�5!:!� �!995:"$5!":� �!*95$;�58!$� �993*9�<�8�5�:"5:$9� �$�5�!!5:;���$:;5*8"58�;���!9��0���	�
��(�
�����
���������
�����
����
�	��?������
����	��
'�(
���	��������	�
���	���	

�"!!5"*95!*8� �9!!5!9"5"*9� �8!$5$!$5$:!� �9�3***<�*"958��5:9$� �!":59:85$98��;!*5*:;5!*8����:��2��
���@	��?���
��	��
���?�������������	��'�
����	�

�*�5��*5!�;� �*�5��*5!�;� �*�5��*5!�;� �!��3���<>�����>
���	��@	��?���
�	�
����

�!��58:95!8�� �!$�5*:85;""� �!�85"8�5�*�� �!�85:"!5�8�� �*:5:9$5:$"� ��8;599"� �""398:<C����������
��	�6��
�����'�
�� 
����
��
�G	&	���

�!*95!!85;""� �!�85"8�5�*�� �!�85:"!5�8�� �""398:<�*!5$�$5:$"� ��8;599"��!!85*!95!8����!$��>
��
	��?���	�	�
������	�
��(�
�����
���
���������	�

�85�8�5���� �85�8�5�����85�8�5����0�*���
�����	��=���	

�!�5*895�::� �!!58�95::�� �;5*:�5�89� �95;;�58**� �*5:�85!�;� �$9958�$� �"$3�;;<C����������
�1
�
����
��	��%&���	��
�����	����
�G	&	���

�!!58�95::�� �;5*:�5�89� �95;;�58**� �"$3�;;<�*5:�85!�;� �$9958�$��!�5*895�::����8����
���?��	��	(���	��'���&�	��?������
�	&�


�!;5$;85$��� ���5*9"5*$;� �!*588;5�**� �!�5;;�58*;� �"5$";5;!�� �:995:"8� �"83���<
���
����
�
�
���	�'�G
������=	��
�����	����
�G	&	���

���5*9"5*$;� �!*588;5�**� �!�5;;�58*;� �"83���<�"5$";5;!�� �:995:"8��!;5$;85$���0�*!�� 
�	��������
��	���
���	�'��
������=	

�!�:5"�;5$!$� �!!$5$!"5$99� �;$5:$95:�"� �9"5*!!5�$$� �*85!�;5�*�� �85**:5*:8� �"*3:":<C����������
�����	��?���	�	����������
�G	&	���

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

78 79 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�!!$5$!"5$99� �;$5:$95:�"� �9"5*!!5�$$� �"*3:":<�*85!�;5�*�� �85**:5*:8��!�:5"�;5$!$���:!��
�(&	�
�	���
@	���
���	����

�8;589"5;!$� �"�5�:;5��9� �9!5"*!5��;� �9�5$�$5*8�� �!"5:$*5;98� �!58�:5;9:� �"93"�8<C����������
�0��(	��?���	�	�
��G�	&	����
�����	����
�G	&	���

�"�5�:;5��9� �9!5"*!5��;� �9�5$�$5*8�� �"93"�8<�!"5:$*5;98� �!58�:5;9:��8;589"5;!$���:���0��(	��?���	�	�
����	&	��

�!58�858��5*!�� �!5:*;58:!5�*9� �!5!:�5*9!5"�*� �!5!$�5$!$5:;8� �$":5!$:588�� �!95"895�*9� �";3$8�<
��
�����
�1	�7���
�
���
�G	&	���

�!5:*;58:!5�*9� �!5!:�5*9!5"�*� �!5!$�5$!$5:;8� �";3$8�<�$":5!$:588�� �!95"895�*9��!58�858��5*!����:*������	��?��(
��	����
����

�!8!5*�95*:$� �!8$5���5;$�� �!!�5*885�;8� �!�!5��*59!9� �8�5"9"5!�8� �"5**!58:;� �"!38$$<
��
�����
�����	��?������
����	��GI����	��
�����	����
�G	&	���

�!8$5���5;$�� �!!�5*885�;8� �!�!5��*59!9� �"!38$$<�8�5"9"5!�8� �"5**!58:;��!8!5*�95*:$���:*������	��?��(
��	����
����

�*;�5*8!59!!� �8!�5$�;5�!�� �$�85$$!59�8� �$�*5""85�89� �!�:5$*�5"88� �!5$$:5:$9� �""3:$*<
��
�����
����������
�
��=������'�G
����?�������
�����	����
�
G	&	���

�8!�5$�;5�!�� �$�85$$!59�8� �$�*5""85�89� �""3:$*<�!�:5$*�5"88� �!5$$:5:$9��*;�5*8!59!!���:*������	��?��(
��	����
����

�9$5�:*5":$� �9�5�:$599!� �$:5"$!5!*�� �$$589;5�9:� ��85$;:5:"8� ��5*:*5�8$� �"$3"::<C���������G
����?�����4��
������
�

���	

�9�5�:$599!� �$:5"$!5!*�� �$$589;5�9:� �"$3"::<��85$;:5:"8� ��5*:*5�8$��9$5�:*5":$���::������	��?�����
������
����?���	

�!�95:!*59�"� �!��5*;�5*89� �"$58"$5!8�� �985"8!589!� �$$5$�;59;:� �!;5:$�58;�� �;�3�"�<C���������G
����?�����4��
������
�
�(	��	���

�!��5*;�5*89� �"$58"$5!8�� �985"8!589!� �;�3�"�<�$$5$�;59;:� �!;5:$�58;���!�95:!*59�"���::������	��?�����
������
����?���	

�:"5*!$598;� �:;58$!59�$� �8!5!�!5*:8� �$;58:85**�� �!"5"9:5*9$� ��588:5�*8� �"83���<C���������G
����?�����4��
������
��	�>
��?��4�
��	

�:;58$!59�$� �8!5!�!5*:8� �$;58:85**�� �"83���<�!"5"9:5*9$� ��588:5�*8��:"5*!$598;���::������	��?�����
������
����?���	

�;859:85�:"� �;�59;95:!!� �895:�$5";�� �8!5**95�!8� ��"5$8�5*":� �:5�:959:9� �;"3!!"<C���������G
����?�����4��
������
�����>=��

�;�59;95:!!� �895:�$5";�� �8!5**95�!8� �;"3!!"<��"5$8�5*":� �:5�:959:9��;859:85�:"���::������	��?�����
������
����?���	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

79 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�9*5��85*8*� �:"5!�:5�""� �8!5;9:59;�� �$95$$:5!99� ��!5::�5!��� �$5$*�5:�*� �"!3$8"<C���������G
����?�����4��
������
�2	����	�	

�:"5!�:5�""� �8!5;9:59;�� �$95$$:5!99� �"!3$8"<��!5::�5!��� �$5$*�5:�*��9*5��85*8*���::������	��?�����
������
����?���	

�9$5��$5;9"� �9*5"$�5!!9� �8859$:5**9� �8$59*;5�89� �!"5���5�:�� �!5��;5�;�� �";3!"!<C���������G
����?�����4��
������
�J���	�E	�J
��	�M��(	�������

�9*5"$�5!!9� �8859$:5**9� �8$59*;5�89� �";3!"!<�!"5���5�:�� �!5��;5�;���9$5��$5;9"���::������	��?�����
������
����?���	

�:;5"$*589!� �9!5*��5�98� �895$885��!� �885:9"5$;8� �!85:$�58"�� �!599858!:� �":3"!�<N���
����	��C��
�������	���
�����	����
�G	&	���

�9!5*��5�98� �895$885��!� �885:9"5$;8� �":3"!�<�!85:$�58"�� �!599858!:��:;5"$*589!����*������	��?�����
��������
�������	�

��59$�5�!�5�9*� ��5*:�5�995!*:� �!5::*5$"$5�9$� �!5:!;589�5�99� �9$!58�$5;8"� �$$5"�!59"9� �"93*��<N���
����	��6�H�
@����?��(	��
�G	&	���

��5*:�5�995!*:� �!5::*5$"$5�9$� �!5:!;589�5�99� �"93*��<�9$!58�$5;8"� �$$5"�!59"9���59$�5�!�5�9*���:$������	��?�����
����

�*$58�"5�*"� �*:5$;*5*8!� ��"588$5:�!� ��85;;:599�� �!�58":589"� �*5::95;�;� �;938"�<N���
����	�������I����	��
��

����

�*:5$;*5*8!� ��"588$5:�!� ��85;;:599�� �;938"�<�!�58":589"� �*5::95;�;��*$58�"5�*"���:8������	��?�����
����������I����	

�$"5:!"58��� �$"5;�;5!$�� �*959!*5"8"� �*858*�5;8"� �!$5�"95�;�� ��5!;*5�""� �"$3�!!<N���
����	�������I����	��
��-������
�2I/���

�$"5;�;5!$�� �*959!*5"8"� �*858*�5;8"� �"$3�!!<�!$5�"95�;�� ��5!;*5�""��$"5:!"58�����:8������	��?�����
����������I����	

��:5;:;5::�� ��$58�85;8:� ���5�"*5�"9� �!95;"*5$;$� �:5:!�5*9*� ��5!""5;!*� �;"3�8�<N���
����	�������I����	�2
��	(
���	�	

��$58�85;8:� ���5�"*5�"9� �!95;"*5$;$� �;"3�8�<�:5:!�5*9*� ��5!""5;!*���:5;:;5::����:8������	��?�����
����������I����	

�!"*5:;85"�9� �!""5�8�5$9:� �!8$59;95;*�� �!*:58�95�$;� �:�59�85��9� �!;5�:�58;$� �;;3��*<N���
����	�������	���
��	�
7���	��	

�!""5�8�5$9:� �!8$59;95;*�� �!*:58�95�$;� �;;3��*<�:�59�85��9� �!;5�:�58;$��!"*5:;85"�9���:$������	��?�����
����

�!*$5!*�5:�$� �!$!5�995""8� �!�"5";*5;�*� �!�95!"95$**� �**5;;�58:�� ��59;:5*:"� �"93$:9<N���
����	��G
����?���	��
�G	&	���

�!$!5�995""8� �!�"5";*5;�*� �!�95!"95$**� �"93$:9<�**5;;�58:�� ��59;:5*:"��!*$5!*�5:�$���::������	��?�����
������
����?���	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

80 81 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�*95$��5:8*� �*95�$"5:;!� ��;58*"59;8� ��95$8:5*:9� �"58"*5*!$� �!5�;*5$!;� �":3��$<N���
����	��G
����?���	��
��N��(	����	

�*95�$"5:;!� ��;58*"59;8� ��95$8:5*:9� �":3��$<�"58"*5*!$� �!5�;*5$!;��*95$��5:8*���::������	��?�����
������
����?���	

�*5*8$58��5$:"� �*5*"$5�""5$98� ��5$$!58"*5$�!� ��5!�;5:8$5"�*� �!5�;85:$$588�� �**�5"*;5$";� �;:3*:$<4
��
�	�=	��
�4	���

�"58�!5;;:� �95�9!5"*�� �:59:!58;8� �"83:!�<��59$�5*��� �*!�5*$:��!�58�:5$!8���!;��0��(	��?���
��	���	��7�(	����	�	��	��	���

�8:85�*!� �88�5*;!� �8:85�*!� �88�5*;!��8:85�*!���**���
���
����	��
��I�
���
���	�	�
���?��	��	��	���

�!!5!9!5!$:� �;5:$*59$$� �;5�8:5*:"� �"838!;<��5"!$5999� �*;95*98��!�59!85$9����*:����
�
���?��'�	�
���?�������	��	��	�������
�

�!;5�":5�88� �!*5;!"5"$8� �!*598*5$$;� �""38!"<�$5*$�5:�9� �::5$"9����;5;9����*;����
�
���?��'�	�
���?���
�JCM,4C ��'����	���G4

�;*5�*!5�98� �9:59�85:88� �:!5!!:5:9*� �9"3:8:<���5!!$5$�*� �!85:�;5";*��9"5::*59�;���*"����
�
���?��'����������
�
��
�(
�	�
�

�:::5:99� �*$95"��� �*�5:"8� �"3*"9<�:**5";�� �*!85��8����5�*"5��:���$!��J	���	��?������
��	�

�8;5!*;5�!!� �895���5"$�� �*�5::85*�;� �8*3:!�<��95$9�59�*� ��:58*85:*���$5$�$5;::���$*��J����	���	�
���
(���?���	

�9$�58:*5*89� �8:"5:8858*$� �88$5!!85$:�� �"93�9�<�!;;5$$95;"9� �!858$�5�9$��;**5$8:5;8:���$$����
���?������(	��	�	��	��	���

�$:;5�:�5!9"� �$�9588�5";8� �*985;;�5�;*� �"�3��"<�"�5!;!5;"9� �*!5:9�59����**!599;5������$8����
���?��(I���	�
��
��	��@	�	��
��
���������
�

�!5�:*5"*;5"!$� �"$*5:!;5�88� �;*�59"�5:8$� �;;3�88<�$*!5!$:5�:!� �!!�5;�85:�!��!5�**59��5�$$���$:����
���?��(I���	�
��
��	��@	�	��
��
��
�����
�

�*5�":59;�� ��5*8!5�!9� ��5*�95:$"� �";3"";<�9:"5!*!� ��*58:;��*5*:!5$�:���$9��F�
�	��?����
�������	(	��
����
���	����
�7�����	�	��	�

�*5!;�588*� ��5$$�5;;"� ��5$*;5�$�� �""3;"�<�9$�5*!!� ��5:$9��*58*$588:���$;��
	���	��
���	�	�
���?��(
���	

�**5*��5;99� ��858�:5$::� ��$5$8�5;9!� �"83;:"<�;5;9�5��8� �!5�8*58"8��*;5$"�5�*��-��8������
���?�������	����
������	���	����

�:";59:$5"*8� �*�:5!�8588;� �!":5�:!5:;9� �:�3!��<�8��59�*5�$;� �!*�5�$*5;9���99;5�**59::���!:��>
����=	�
���	���

�95:�!5;!�� �95:*�5*!�� �85!;�5�98� �85�;�5:$"� ��588!5::*� �!�!5:�:� �";3�*"<
�(���?�����	�	���
�
������	��?��'���&���	�
�2I����

�95:*�5*!�� �85!;�5�98� �85�;�5:$"� �";3�*"<��588!5::*� �!�!5:�:��95:�!5;!����$"��
������	��?��'�	�&���	�
�(
����

��!5*�!5:��� ��!5*�!5:��� �!85""�5���� �!$5�8!5"*9� �95�:"5::*� �!5"*;5�:*� �;93;9;<C����������
�4
�����	��4���	���
�����	����
�G	&	���

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

81 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

��!5*�!5:��� �!85""�5���� �!$5�8!5"*9� �;93;9;<�95�:"5::*� �!5"*;5�:*���!5*�!5:���������-
���?���	�	��	��
�����	������	�

�!5"�95���5���� �!:*5:8�59!�� �!:*5:8�59!�� �!:*5:8�59!�� �!��3���<>I��(
�����	�	���
�����
���?��4���	��
��4	�����
�G	&	���

�!:*5:8�59!�� �!:*5:8�59!�� �!:*5:8�59!�� �!��3���<�!5"�95���5�������$��4���
(	��
�����
���?������	��
���	���

��5;��5$"95";$� �85$*$5;:�5�";� �$5$8"5:9;5�$"� �*5:""5"";5!";� �!59*$5;:�5!��� �98"5:;�5�8�� �;�3"::<4
���������
�4	�����
�����	����
�G	&	���

�!5"$:5!9"� �!59*�5*$"� �!59*�5*$"� �!��3���<��!85;*���!5"$:5!9"���!;��0��(	��?���
��	���	��7�(	����	�	��	��	���

�*5!;!5�$;� �*5!;!5�$;� �*5!;!5�$;� �*5!;!5�$;��*5���5������*:����
�
���?��'�	�
���?�������	��	��	�������
�

��!5!��5"�;� �!95"9!5�!;� �*5;$$5$!!� ��!3*"�<�!95�9:5$"9� �!$5!�:5;�9��!�5!$"5:"����*;����
�
���?��'�	�
���?���
�JCM,4C ��'����	���G4

�!�9588;5�""� �!��5�!85"98� �""5$;;5!!!� �"938��<�;5�:"5";;� ��58�95;:$��!�;59"!58$8���*"����
�
���?��'����������
�
��
�(
�	�
�

��*598�5"��� ��*598�5"��� �!�5;$95;98� �$83:9�<�!�5"�85�$9� �!�5"�85�$9��!:58��5������$�����
�
���?��'����������
���&�
�
��5��&
���	�5�'���	&
�
�

�:*5�*!5*:*� �:*5�*!5*:*� ��5�*95�99� �*38*;<�:�5""$5�;:� �:�5""$5�;:��$58��5������$!��J	���	��?������
��	�

�$!5�$!5$9*� �$!5�$!5$9*� �!:59;$5��;� �$�3;":<��$5�895�$8� ��$5�895�$8��*:5���5������$���4	����(	�
��	5��
/�	��'��
���������	

�!*5!$:59�$� �!*5!$:59�$� �85:;�5$$;� �$*3��*<�95$:$5�8:� �95$:$5�8:��;5���5������$*��J����	���	�
���
(���?���	

�$58��5*:$5$*"� �*588*5���5*9�� �*5!8�59!�59*9� �;;39*$<�!5*$"5:8!59�*� �$��5�;95:*$���5*"*5�8�5;*8���$$����
���?������(	��	�	��	��	���

�!$85!�!5�"�� �!$85!�!5�"�� �!$85!�!5�"�� �!��3���<��$8����
���?��(I���	�
��
��	��@	�	��
��
���������
�

�$8�5$�;58":� �$$*5!:;59!�� ���"5�*�5;$;� �$93�!*<��$*5!"859$;� ��**5"*85;:$��!9:5*9�5$8;���$:����
���?��(I���	�
��
��	��@	�	��
��
��
�����
�

�!!5*"!5!:�� �!!5*"!5!:�� �!!5*"!5!:�� �!��3���<�!!5*"!5!:����$;��
	���	��
���	�	�
���?��(
���	

�!�5�"85*8�� �!�5$:95!9;� �!�5$:95!9;� �!��3���<�!5;�;5!9$��!�5�"85*8��-��8������
���?�������	����
������	���	����

�*:5*��59:*� �*�5$9;5$;$� �*�5$9;5$;$� �!��3���<�85;��5�9"��*:5*��59:*���!:��>
����=	�
���	���

�:$$5��85"9*� �::*59!�5*$!� �$8;5*":5**8� �$8�5���5��!� ��!!5$"�5!*"� �:5!9$5!**� �";3:8*<4���
(	��	�	�
�� 
�	�������C��
��	���
��	�0	(���	�) ��#G	&	���+

�::*59!�5*$!� �$8;5*":5**8� �$8�5���5��!� �";3:8*<��!!5$"�5!*"� �:5!9$5!**��:$$5��85"9*���!*����	�
	��?���	�	�
���
�	����������
��	���
��	��	(���	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

82 83 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�*$;5;8�5$;8� �*�95��:5�;�� ��*�5:�;58"$� ��!�5$$85�;�� �":58:!5!";� ���5!:*58!�� �"!3�8:<4
��
�	�=	��
�
�����	

���;5�!"5�:�� �!885�$*5:**� �!*;5!9"5:!�� �;"3��;<�:"5;*"5$$;� �!95�:$5������$�5$��59"8���!*���������	�
��������	�
��'�	��=����	�

�";5";95���� �985*:$5":�� �9�5�:85$9�� �"83;;9<��:59�!598�� �*5�""5$"!��!�;5$�"5:"��0��9����
�
��	��?�5����(���?��'�������?��������	�

��$5���59:8� ��85�:!58$�� �!95"9*5$::� �!$59885*:"� �!�58�:5!9*� �*5�!;5�"9� �;�3�"8<C����������	�	�
��0�(
�����
��	�����
�	�=	���
�G	&	���

��85�:!58$�� �!95"9*5$::� �!$59885*:"� �;�3�"8<�!�58�:5!9*� �*5�!;5�"9���$5���59:8�0�!!��0��(	��?�5�������?��'���(
���	��@	��?��	��
�	�	�

��!58!959�:� ���5�$*59"$� �!85;!�5$$!� �!*5�9;59**� �;5":85�:!� ��58*!59�;� �;*3";9<2��
��C��
�	�������	�	�	'�

���5�$*59"$� �!85;!�5$$!� �!*5�9;59**� �;*3";9<�;5":85�:!� ��58*!59�;���!58!959�:���:9������	��?��������(	���
��	�������	���
��=���	�'��
����?���	

*3� 
�	�����������?(��� �!5�"*5:��5$"*� �!5!�*5!��5�"!� �;":59":59!8� �:�$59"$5"�9� �8!;5*�95!;8� ��"�5��!5;�"� �:93$*"<

���*5$$85!"!� ���*5$9;5:*�� �!:!5�!"5"$!� �!*;5�;:5$:$� �:85*"�5!::� ��*5!**5$9:� �;83:8!<4
��
�	�=	��	�	�
�� 
�	�����������?(����'��	�
�(�
�������	�

�*5���59�!� ��5�:8589"� ��5�:�5*�:� �""39:9<�9$�5$!8� �85�9*��!$58$:59�*�0��;��C�������	�'�	��	���?���
����
�����
�

�!5!�"5!*"� �;8�5:�"� �;$;5��:� �""3:"$<��;!5!!*� ��5:�*���5�:!5�8*�0��"��
�(
�����'�
/����	����
�

�!$!5*!*5$$9� �!!*5**�5":9� �"�5$:*5";8� �;!38;:<�$;5;$"5$:�� ���5;:;5";���!**5:;$5;**�0�!;��2����5��
A�
O	�'�(
��	�	�
(��
�	

�!59;"59�8� �!5**85!;"� �!5�"*5�;"� �":3;:�<�$":5$!:� �$!5"�����5�$!5��*�0�!"�� 
�	��������
��
������
(	��
������	��?��'�
��

(��
���(�
���

�!5�!85�89� �;"85�;:� �;;"5;*$� �""3*"!<�*�85��*� �85$8���!5$!*5$!"���!���2
���	��
���	����	

�885��;58:!� �$�58$�5�"!� �$�5**!5��$� �"$3;�9<�!$5:"958*9� ��5��"5�:9��:"5:"95"9"���!!�� 
�	�������
���?(�����	�	��	���(�
�������	�

�!;5:"!5$*!� �!;5"�$5�9�� �!85�8!58��� �!�5":"5�"�� �85"8$5";�� ��5�;�5�*�� �;83�*:<

���	���
��&	�����
�J���	7
�(��	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

83 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�!;5"�$5�9�� �!85�8!58��� �!�5":"5�"�� �;83�*:<�85"8$5";�� ��5�;�5�*���!;5:"!5$*!���*8��F�
�	��?���
��	�����	
��������	��	�	�
��	&	�����
�
�����������
������(���
�
�	��@	��

�;;5"$95!*�� �:*58"*5:88� �$"5�9"5�$9� �$*5�"*588!� ���58��5!�8� �85";85$"9� �;93;�$<4
��
�	�=	��
�G����(�

�:*58"*5:88� �$"5�9"5�$9� �$*5�"*588!� �;93;�$<���58��5!�8� �85";85$"9��;;5"$95!*��0�!��� 
�	����������=�����

�985$*85*�*� �!:*5;!�5�9*� �!$"58�!5�"$� �:;5$!�5�$"� �"85$��5��$� �;!5�;"5�$8� �$839:�<4
��
�	�=	��	�	�
�� 
�	���������
��I����

�;85;9$5�":� �;$5$995�;$� �$5"�859�!� �83;*!<�;�5"$;5*":� �9"588!5*;$��:59!*5*$����89�� 
�	���������(����	����'�����
��	��?������	�

�*5";�5�"8� �*5�!:589�� ��5"":59:9� �""3*$$<�";85*�;� �!"5;�*��$5$9�5:�;�0��$��J�����	��?��'��	�	���	��?���	�	�
���	���	��7�(	���'�

(��
�	�

�8�59$�5"�*� �*"5!"�5$$9� �*95:9;5*8*� �":3!$�<�!*5�:$588!� �!58!�5�"8��:�5$�:5:���0��8�������
���	�
�
��I���	

�!58"�58�!� �!5!":5**8� �!5!"�589!� �""38!;<�$�!5"8�� �859:$��!5;��598!�0��:����
��=	���
���	&�
�

��!5:��5:8;� ��!5:��5:8;� ��!5:��5:8;� �!��3���<N��$��4�&�������	��	���	���	��
�I�����	�

�$*"5!!�58!"� �$*:5"*95$;9� �*$;5$995!9!� ��!;5*;$5!*:� ��!;588*5*8!� �!*�5�"*5�*$� �:�3::;<4
��
�	�=	��
� 
�	������������
��	���5�0��
��	��'��
��	

�!��5;�;5�9�� �:8588:5:"�� �*!5�!*5�:;� �$93:!*<�9!5:!85���� �*$5*$*5$����:$5�9:58�:�0��*�� 
�	�������	��=���	

�:*5:;$5!*9� �8:5;:"5:9"� �8�5"**5�!"� �"*3�9;<�!�598�5"!;� �*5"*:5$:���:95;*:5;*:�0��$�� 
�	��������
��	���

�!�5$!�5��"� �!!58;*59"8� ��588!599:� ���3��"<�"5;:�5$**� �"5�*�5�!"��;5*�$5*88�0��8�� 
�	��������
�A�
��

��;5:8:5$$�� ��!5:9�5;�!� ���59�959�:� �"83:$;<�95"�;59*$� �"$*5!!:��*$5�9*5**:�0��:�� 
�	����������
��	����(
���	�

�"5$"�5��;� �;5�"�5:!8� �*59!85�!9� �$$3;!�<�8599$59"!� �$58985*";��!$5:�:5�8��0��9�� 
�	�������	��=���	

�!995$"95:8!� �!$85"��5;::� �";58��5�8;� �:938!�<�9;5""958"*� �$95$��5;�9��!";5*$85"8!�0�!:�� 
�	��������
��	�	���	�
�����������	��
����(����	�
��
���	�
�

�!!58$95:"�� �"5!;;5:!"� �95"�!5*;*� �;83""!<�*5:$:5*�"� �!5�;95�*:��!�5:"95;�8�0�!9�� 
�	��������
�	����
������

�!!5�:$5!:*� �"5:8"5!9�� �;$!58�;� �;39!�<�!�5���5:88� �;5;!95::���!"5!"�59$$�0�*���
���
��	��?��'��
��	��	��?�����
��	�

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

84 85 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�!"598:5"!:� �!"598:5"!:� �!"598:5"!:� �!"598:5"!:��!"598:5"!:�B��!�� 
�	���
���	���	�
�

��$*58*:5$::� ���;5*!*5"�*� �!::5*!85��8� �!!:5;":5:;!� �!!!5$!95�$�� �$"5$!;58�$� �9�3�;:<4
��
�	�=	��
�2������	�

���;5*!*5"�*� �!::5*!85��8� �!!:5;":5:;!� �9�3�;:<�!!!5$!95�$�� �$"5$!;58�$���$*58*:5$::�������2������	������
��&�


�$5$*:5$**� �;5�:!5;8!� �:5"8�59*:� �:5"8�59*:� �!5!�"5!!8� �!��3���<��(������	��?�������	��	�C��
��	���
�G	&	���

�;5�:!5;8!� �:5"8�59*:� �:5"8�59*:� �!��3���<�!5!�"5!!8��$5$*:5$**���9���4
�������������	����

$3�C������?��
�C��	��	��4���	����	 �*;$5"!�5$;*� �*":5*;!5*89� ��":5�!85�$!� ��"85";$5�$8� �!��5*"95!!!� �*�5"":� �""3""�<

��5�885"$"� �!5"�"59"$� �!5$8�5*!$� �!5$$$5*$:� �$;85$$;� �95":;� �""3$8!<4
��
�	�=	��
�-�&�
���

�!5"�"59"$� �!5$8�5*!$� �!5$$$5*$:� �""3$8!<�$;85$$;� �95":;���5�885"$"���������
���?��	��	������
�	�����'�	��	�(���	��?�

�:58!"5"!!� �85"$;5;"!� ��5":;5"��� ��5"$85"��� �*5���5""!� ��*5���� �""3��8<4
��
�	�=	��
�1�
�
��	�5�4���
��	&����	��'�
	(&���
��(H����

�85"$;5;"!� ��5":;5"��� ��5"$85"��� �""3��8<�*5���5""!� ��*5�����:58!"5"!!�0�����1�
�
��	���
�������
&�������=�
�	�

�*9:5**:5:�*� �*;;58��5:9!� ��"!58"$5��8� ��"!58"*5"""� �":5"�;5:9�� �:� �!��3���<4���
(	��	�	�
�� 
�	�������C��
��	���
��	�0	(���	�) ��#G	&	���+

�!5!!!5���� �!5�$:5���� �!5�$:5���� �!��3���<�:85�����"59�!5������������
���?��	��
����	����������	�	���	�

�!5"*$58��� �!58:"5���� �!58:"5���� �!��3���<�*:858����958�;589;����*�������
���	�	�	�������(	'��
�

�:�58�"5��$� �$95!:�5:$$� �$95!:�5:*;� �!��3���<�!85*:;5*::� �:��!�$5:8�5;;:����8����
���?��	��	(���	��'���&�	��?������
�	&�


�*!:5:$:5!:9� ��*;588:5*:!� ��*;588:5*:!� �!��3���<�9;5�;"5;�:���$;5!9$5!8"����9��1�
�
��	��	��(
��	����'����������	�

�:5�;�5���� �*5�:�5���� �*5�:�5���� �!��3���<�*5���5�����:5�;�5������8:����
���?��
��
��	��@	�	�
���
7	&����	��?�

	+��������	�(
��
�	����
����
����	����	��5�������&�'
��
�����(	���	���
��	�����������
��
�������	(	����
����
��	����D���!85���!:5���*�5�0���5�0�*$5�P��$5�P��;5�P�!!5�P��*5����:3

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

85 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

83�
�(&	�
�	��	�
�������?��'�2
���	��
��	�-
���?��
�%&���	

�*5�"*5�;858:9� �*5*995*�;5"�9� ��5�*$5�9�5$!�� �!5:;$5$"�5;*�� �!5:"�5;!;5�9$� �*$"589"589;� �;�3;!$<

�$��5"!�5::*� �$$"5$*�5:8"� �*!:5*9$5$::� ��;;5��*5$$�� �!:!5$�"5�!9� ��;5*8!5��$� �"!3�*"<-�&
��	���	

�$5"�:5�$8� �*5**95�8�� �*5*!�5��:� �""3!;$<�!58":5�*"� ��95�$*��$5";9588$����"����	��	��?���
���
�
(�
O�

�!!5;:�58*;� �;5�"*598;� �95;"*5!9�� �"938��<�*5":"5*::� ����58;:��!�58:95$;$���!;����	�
	��?���
(���H���	

�$*�5::*5;9:� �*�$5"$*5$8"� ��9:5;��5�:$� �"�399;<�!885;$*5:!�� ��;5!�*5!"$��$�*5*885:�8���!"��
������	��?���
��	��
���?����&
��	(
��	�

�;�59;$5"!:� �9!5��*58""� �885!985*"�� �8�5"�"5!98� ���5�"$5$�$� �$5�$:5�!9� �"�3*�$<
������	��?��-
�
�	���
���������6��=�����

�9!5��*58""� �885!985*"�� �8�5"�"5!98� �"�3*�$<���5�"$5$�$� �$5�$:5�!9��;�59;$5"!:����!�������������=�����

�:*5;"85:$�� �:95�;:5:8"� �$:5;!:5�9�� �$:5$;$5$9!� ���5:��5!;9� �**!5:�!� �""3�"�<
�(���?���
�>	����'�G
�
����?���
�G	&	���

�:95�;:5:8"� �$:5;!:5�9�� �$:5$;$5$9!� �""3�"�<���5:��5!;9� �**!5:�!��:*5;"85:$��0�**��>	����'��
�
����?�

�!5"�$5;9$5"8;� ��5�$$5�:;5�"8� �!5�;*5�*"58�8� �;!:59�85"*!� �!5��95*:�5*:8� ��::58**589$� �983*"8<4
��
�	�=	��
�0��	�@	�

�8*!5$��5�!8� �!8858"958��� �!�5���5���� �939!�<�8!"5$��5�!8� �!$*58"958����;"!5;!!5$::�
��*������	����
���������
��
�

�!5���5���� �!5���5���� �8$59!9� �83$9�<�"$85�;*� �"$85�;*�
��:�������	����
��	��CB �G�


�*5���5���� �!5$��5���� �;9�5!�*� �:�3!8�<��5!�"5;"9� �8�"5;"9��*5���5����
��9��
	�����	����
����
������	�

��995:;$5"�8� ��995:;$5"�8��8!!5"�!5*;*�
��;�����������
���	�	�����
(
������	�	��	�
�

�:9959$:5�$!� �8�"5";:5$":� �$88599�5"!!� �;83""9<���!5"9*5!*�� �9$5�!*58;8� ��!��
��������	���
����
��	��
��	

�8"5"�"5�8�� �$;59$*5�$*� �$;58;;5";:� �""3:;$<�!!5*$�5�:9� �!8$5�89��:59;�5"�*���9���2��
���@	��?���
������
(	��	�	���	�

�!;5"9:5���� �!!5:8�5::9� �!!5:8�5::9� �!��3���<�95*�*5***�-��9������	��@	��?�����(	���	��
����
�	(�
��������=�����

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

86 87 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

��:�58�$5:!�� ����58$�5"�!� �!9;5"�$5*�"� �;;3*�"<�;*5:��5�;*� ��*5:*;58"���*�85:;!5��8�2��!���������	�
���
�	��'��	�(������	����

�8:5$�95:!:� �*$5"!;59!�� ��959�*59*8� �9"3*"8<��;59�*5;;!� �95!"$5"98�2��������'��	������
�����
����
��	����'��	�	�(
���	���	��
���?��
��&
��	(
��	�

�*95$;:59!:� ��;5$�$5*�$� ��*5�!*5!$�� �;�3":*<�!$5$9*589:� �85$!!5!:$��9$5$*:588�����9�� ��
O��'���������?���
��	����=���	��
��	������&����

�"!59!:589!� �::5$9*5;:�� �885:�85*$*� �;*3:;�<�*:5�"!5��;� �!�5;$;58����!!!5�$!5:8!����;����(������	��?�����&��	��	

��*5:"$5*:9� ��*5:"$5*:9�>��!�������	����
��
��
��
��
��
���	����
�	��
������
�
�������	��?�

��58��5���� ��58��5���� ��58��5���� �!��3���<>��$�������	����
��	����	���(������
���&
��	(
��	�
�

�:�:5*"95:*�� �8*9589�5:8"� �$!�5!*;5:*$� �*:"5"�!5!;!� �!:95:9!5$9;� �$�5�*95$8*� �"�3!;"<4
��
�	�=	��
���(������	��?��
�C����	��?��-�&
��	(
��	�

�"5**:5�$9� �959�85��!� �85:;�58��� �9*39$"<�*5:8*58�9� ��5���59�!��!�598$5!9!����:��0��(	��?��'��	�	���	��?��	���
����	����&
��	(
��	�

�8�;5�*:5:!�� �$��5$**5$!*� �*:$5�!;5::!� �"�38�$<�!:$5�!95"8!� �*;5�!$598���8"85:$*5$:!�2��!���������	�
���
�	��'��	�(������	����

�;5*�95�8!� �;5:"95�8!� �85:�85�:"� ��5�:"5*"�� �:5$�95::�� �*5**85;;�� �$�3$;9<4
����������	�	���
���(������	��?��'� 
�������
�1�
�
��
��
���	���5��&	����	������ 
��(��	�����
�����	����
�
G	&	���

�;5:"95�8!� �85:�85�:"� ��5�:"5*"�� �$�3$;9<�:5$�95::�� �*5**85;;���;5*�95�8!���;!����(������	��?��'��
�������
�&�
�
��	�
���	������
�
��(��	���

�!;$5"$:5!�"� �!9$59�95""�� �""5�$"5!�;� �"�59�85�""� �;�5���5:"!� �:58$*5;*�� �"*3$�9<4
��
�	�=	��
��	�0����?���%&���	

�!9$59�95""�� �""5�$"5!�;� �"�59�85�""� �"*3$�9<�;�5���5:"!� �:58$*5;*���!;$5"$:5!�"�F�����
�(&	�
�	��	���������?��
��(�����	�

���5"$;58"8� ��$59!"5""8� �!95$9!5"$$� �!95$9!5"$$� �95�$;5�8!� �!��3���<4
��
�	�=	���
�����	��
��4���
(	����	�	��������������?�

��$59!"5""8� �!95$9!5"$$� �!95$9!5"$$� �!��3���<�95�$;5�8!����5"$;58"8�F��8����
�
���?���
��	���������?��
���	��
���?����&���	

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

87 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

:3�F��
�	(�
����G
�������	��'� 
�	�������4���
��&�
 �!5�9!5$��5�8!� �!5�$*5�;!5*!*� �"9:5��:599"� �;8�5;9�59�"� �*"�5$�;58;$� �!�*5**$5�8�� �;93*::<

�!:;58!95�"8� �!":5::"59$"� �!:"5$�"5!*"� �!!*5*:;59��� �;*5*�!5��"� �8:5�:�5$!"� �::3"!�<C����������
�J���
��	��
�G	&	���

�!":5::"59$"� �!:"5$�"5!*"� �!!*5*:;59��� �::3"!�<�;*5*�!5��"� �8:5�:�5$!"��!:;58!95�"8�0�!$��J���
��	

�!$$5!�:5;"!� �!*!5���58;;� �""589$5;$!� �"�5":�5�$�� �*;5�$�58$;� �:5:!$5;�!� �"*3*89<4
��
�	�=	��
�F��
�	(�
����G
�������	��'�F&�	���%&���	�

�!*!5���58;;� �""589$5;$!� �"�5":�5�$�� �"*3*89<�*;5�$�58$;� �:5:!$5;�!��!$$5!�:5;"!�-��$��4��
�����?�5��
���	��?�5�����
���?�5��
�����	��?�5�	�=���(��
�
���������
��&�	��%&���	�'�	�(������	��?�3

�!�$5!$*5$;�� �!�;5�!;58�*� �;;5*:95�8$� �;85!:�5;$!� �$*5�895::�� �*5��:5�!*� �":3*9�<

���	���
�2	A���	��	��
�G	&	���

�!�;5�!;58�*� �;;5*:95�8$� �;85!:�5;$!� �":3*9�<�$*5�895::�� �*5��:5�!*��!�$5!$*5$;����*$��2	A���	��	��	�	�
���
�	������

�:�:59*:5;::� �:!!5;�85!"�� �$"$5$*$5�8"� �$$"598"59$*� �!:�5�:85$$;� �$$5:9$58!:� �"�3":8<
�(���?�����	�	���
����	�'�4	�
	(�
���

�8:!5"$"5*;8� �$8!5;**5:8�� �$�"5;;"5!$8� �"83!$*<�!*�5�:�5�$�� ��!5"$$58�;��$9*5:::5;::���!������	����	&�


�$"5;985;�9� �$�5:��5:�9� �!"5;9�58""� �$:3:$$<�*�5��85��;� ���59*�5��;��!**5�9�5����-��$��4��
�����?�5��
���	��?�5�����
���?�5��
�����	��?�5�	�=���(��
�
���������
��&�	��%&���	�'�	�(������	��?�3

�!;5$*:5:88� �!"5��"5�9:� �!*5�*�5$�9� �!�5""�598�� �:5�!;5*�:� �$!5:9;� �""3:;�<
������	��?�����	�	���	�	��	�>
���	��@	��?���
��	�G
�
���	��
��	�
G�
��	

�!"5��"5�9:� �!*5�*�5$�9� �!�5""�598�� �""3:;�<�:5�!;5*�:� �$!5:9;��!;5$*:5:88���8!��4
�����	��
���	��
�
���	��
��	���
��	

��!5!!�59"*� ��:5��*5!$�� �!"5$:�5!�"� �!95:8�5!�*� �;589*5�*"� �!5;!�5��:� �"�3:""<C���������G	&	�A�
O���
��	�C���	
��������	�0=���	�����	���	

��$59!;59"*� �!95"8859:�� �!:5!$8598$� �;"3"��<�;589*5�*"� �!5;!�5��:���!5!!�59"*�-�����4��
�����?�5�(������
��'����������
��&�	���
�
����	
��������	��	�	��	�
���	��?�

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



FINANZAS PÚBLICAS

88 89 


�	������
��
����
�����
��	���������
��
��
�����
����
�����������

��	��
����	���
��

�	�����	�������
�
��
���� ���!"#���$�����
��
��%&�����'������	(	���
����
��	���

)
���	��
���
����	��*���
��
���
(&�
��
�����+

��
��
���� �,���
��%&����,������	(	�
��
����
��	����

-��.��) ��,��
+�/�!��

��	��
����	���
���
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

0��.��
��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

�����	(	���	��
�
�����

���.��1��#�� 

�����
�
��	��
�
��
����	��

(������	���	��	�

 
1�

����&	��
	��	�

2������	��
	��	�

�����	(	��
	���
�����

 
�
��	��
	���
�����

�!58�$5*$"� �!58�$5*$"� �!58�$5*$"� �!��3���<>�����>
���	��@	��?���
�	�
����

�!;;5*9�5$9!� �!*�5!*85�:*� �"!5"�;5"8�� �;�5";�58*!� �$"5!8�58*�� �!�5"�:5$!"� �;;3!!�<6���	����	�	���
�
	(����

�!*�5!*85�:*� �"!5"�;5"8�� �;�5";�58*!� �;;3!!�<�$"5!8�58*�� �!�5"�:5$!"��!;;5*9�5$9!�-��$��4��
�����?�5��
���	��?�5�����
���?�5��
�����	��?�5�	�=���(��
�
���������
��&�	��%&���	�'�	�(������	��?�3

�*95��;5*";5!:" �*95;��5$9"5!�$ ��;5�8$5*�"59"� ��$5*$�58��5��! �!*5$;!5"8:5"�* �*59!*59;9589� �;:39:�<G��	�

B��	D�E	����(	���	���	�
��'����	�
����
�
����������������
&����	���
����
�3
0�
��
D�4
��
�	�=	��
�0��	�@	�3



89 

dƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ�Ă� 
ŐŽďŝĞƌŶŽƐ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůĞƐ

dƌĂŶƐĨĞƌĞŶĐŝĂƐ�Ă�ŐŽďŝĞƌŶŽƐ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůĞƐ



FINANZAS PÚBLICAS

90 91 

ZĞĐƵƌƐŽƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌŝĚŽƐ�Ă�ŐŽďŝĞƌŶŽƐ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůĞƐ Recursos transferidos a gobiernos municipales 
Cifras al 30 de septiembre de 2020

(Cifras en pesos)

Balancán 135,462,109 2,470,766 1,481,628 5,566,619 5,979,065 2,409,022 0 5,439,086 86,198,571 31,911,957 0 134,738 12,014,241 7,150,381 296,218,182

Cárdenas 324,693,277 10,556,327 3,558,085 0 22,520,148 9,095,561 11,604,957 15,162,121 230,951,088 136,343,520 10,211,833 0 3,273,247 17,317,772 795,287,936

Centla 177,874,438 4,496,423 1,965,212 4,439,567 11,826,923 4,561,964 8,220,300 10,068,946 127,010,691 58,074,957 6,603,315 0 1,059,202 9,595,146 425,797,085

Centro 946,568,471 27,961,156 10,478,032 18,046,620 164,210,045 28,306,277 6,610,281 27,858,034 104,342,841 361,140,993 0 7,811,428 270,018,544 50,787,726 2,024,140,447

Comalcalco 286,433,610 8,233,195 3,139,148 0 3,219,088 3,126,324 7,810,238 10,512,979 166,747,059 106,338,384 8,212,681 0 1,760,962 15,293,307 620,826,976

Cunduacán 194,911,703 5,654,888 2,115,773 4,218,255 13,494,104 4,584,456 8,436,243 8,033,569 95,915,691 73,037,439 8,037,001 0 1,759,411 10,263,618 430,462,151

Emiliano Zapata 125,718,042 1,250,858 1,371,784 9,745,824 6,624,115 2,323,684 0 1,670,743 33,133,797 16,155,837 0 0 1,558,741 6,680,381 206,233,806

Huimanguillo 254,424,121 7,708,058 2,775,856 4,028,608 16,284,045 8,273,596 23,221,911 11,678,329 162,008,982 99,555,858 8,612,223 0 2,862,534 13,389,292 614,823,413

Jalapa 119,431,479 1,560,908 1,308,678 3,685,518 8,781,496 3,081,693 3,202,721 2,171,949 27,514,341 20,160,387 0 0 1,148,461 6,334,459 198,382,090

Jalpa de Méndez 153,419,365 3,562,232 1,698,039 0 3,881,208 3,247,538 3,787,733 4,426,869 53,737,416 46,009,098 0 0 1,571,165 8,156,179 283,496,842

Jonuta 123,271,065 1,247,997 1,348,753 0 5,460,287 0 1,579,280 3,675,407 67,759,974 16,118,928 0 91,428 2,986,877 6,486,054 230,026,049

Macuspana 224,500,896 6,766,435 2,454,051 0 2,030,948 0 4,611,755 9,674,207 143,545,707 87,394,023 7,801,085 24,060 45,299,083 11,908,044 546,010,294

Nacajuca 173,103,821 5,649,250 1,885,219 0 7,865,105 4,954,395 3,605,511 6,306,631 47,112,651 72,964,665 7,130,745 0 839,420 9,135,619 340,553,032

Paraíso 167,038,553 3,853,173 1,824,334 0 19,475,914 6,566,428 1,407,113 6,101,469 50,551,794 49,766,859 6,987,451 0 1,446,058 8,854,083 323,873,229

Tacotalpa 116,227,841 1,991,770 1,273,237 3,269,385 6,977,016 2,957,473 248,034 2,677,668 97,767,270 25,725,312 0 0 18,307 6,160,987 265,294,300

Teapa 132,785,171 2,389,397 1,453,518 4,000,458 7,431,326 2,774,747 1,365,967 3,192,676 32,062,392 30,860,991 6,591,431 0 645,663 7,027,350 232,581,087

Tenosique 163,174,250 2,442,108 1,780,770 0 17,047,881 2,397,922 0 4,129,651 57,698,820 31,541,769 7,303,182 0 910,589 8,610,513 297,037,455

TOTAL $3,819,038,212 $97,794,941 $41,912,117 $57,000,854 $323,108,714 $88,661,080 $85,712,044 $132,780,334 $1,584,059,085 $1,263,100,977 $77,490,947 $8,061,653 $349,172,505 $203,150,911 $8,131,044,374

Fuente: Secretaría de Finanzas.

Fondo para 

Municipios 

Productores 

de 

Hidrocarburos 

en Regiones 

Marítimas

Fondo de 

Aportaciones 

para la 

Infraestructura 

Social (FAIS)

Fondo de 

Aportaciones 

para el 

Fortalecimient

o de los 

Municipios 

(FORTAMUN)

Convenios 

Federales 

(FORTASEG)

Aportación  

Federal 

(CONAGUA)

Convenios 

Estatales y 

Federales 

(Tránsito, 

Agua, Parques 

y Jardínes, 

CAPUFE)

Nota: 1) La columna de Convenios Estatales incluye los recursos de Caminos y Puentes Federales (CAPUFE), Servicio Publico de Tránsito, Agua Potable y Parques y Jardines, así como importes a favor por concepto de intereses financieros.

Recursos transferidos a los municipios

(Enero - septiembre 2020)

Municipio

Fondo Municipal 

de 

Participaciones

70 %                             

Del Fondo de 

Compensación 

y Combustibles 

Municipal

30 %                             

Del Fondo de 

Compensación 

y Combustibles 

Municipal

Fondo por 

Coordinación 

en Predial 

(30% FFM)

Fondo del 

Impuesto 

Sobre la 

Renta

FMRCE 

(Impuesto 

Sobre Nómina)

Fondo para 

Municipios 

Productores 

de 

Hidrocarburos 

en Regiones 

Terrestres

Fondo de 

Estabilización 

de los Ingresos 

de las 

Entidades 

Federativas 

(FEIEF)

Importe Total
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5HSRUWH�GH�VDOGRV�GH�ORV�¿GHLFRPLVRV�S~EOLFRV
(Cifras al 30 de septiembre de 2020)

No. Fideicomiso Nombre Ente público Fiduciario Fecha de creación Tipo de Fideicomiso Contrato Saldo

1 Fideicomiso para el Pago de Pensiones y Jubilaciones Destinado a 

los Asegurados del ISSET

Pensiones ISSET Santander 24/07/2000 Inversión y administración F/2003538 $2,120,378.33

2 Fideicomiso de Fuente Alterna de Pago AGROTAB Secretaría de Desarrollo 

Agropecuario, Forestal y Pesca

HSBC 11/07/2002 Inversión y administración 167398 $87,301,121.17

3 Fideicomiso Rescate Urbano de la Zona Sur-Poniente del Centro 

Histórico de la Ciudad de Villahermosa

Centro Histórico Secretaría de Finanzas Grupo Financiero 

Banorte

02/08/2005 Inversión, administración y fuente de pago 737467 $124,005.24

4 Fideicomiso de Fondo Mixto de Fomento a la Investigación Científica y 

Tecnológica CONACYT-Gobierno del Estado de Tabasco

CONACYT Secretaría de Educación NAFIN 23/04/2002 Administración e inversión 80181 $168,731,070.22

5 Fideicomiso Creando Empresarios Creando Empresarios H. Ayuntamiento Grupo Financiero 

Banorte

23/09/2002 Inversión 739575 $666,507.21

6 Fideicomiso Fondo de Apoyo a la Mujer FAM Secretaría de Desarrollo 

Agropecuario, Forestal y Pesca

Grupo Financiero 

Banorte

08/09/2005 Inversión y fuente alterna de pago 741621 $5,477,814.25

7 Fideicomiso para el Fomento y Desarrollo de las Empresas del Estado 

de Tabasco

FIDEET Secretaría para el Desarrollo 

Económico y la Competitividad

NAFIN 27/12/2010 Administración e inversión 80626 $222,669,834.69

8 Fideicomiso para el Apoyo Empresarial de Tabasco FIDETAB Secretaría para el Desarrollo 

Económico y la Competitividad

HSBC 28/03/2000 Inversión y garantía complementaria 150738 $15,646,066.87

9 Fideicomiso para el Desarrollo Industrial de Tabasco FINTAB Secretaría para el Desarrollo 

Económico y la Competitividad

NAFIN 30/03/2007 Administración e inversión 80511 $4,378,981.76

10 Fideicomiso para el Programa Tecnologías Educativas y de la 

Información para el Magisterio de Educación Básica del Estado de 

Tabasco

FOAPES Secretaría de Educación Citibanamex 19/03/2002 Inversión y administración 165055-4 $7,790,794.01

11 Fideicomiso Fondo de Contingencias del Estado de Tabasco FOCOTAB Secretaría de Seguridad y Protección 

Ciudadana

BANOBRAS 10/12/2003 Irrevocable de administración, inversión y 

fuente de pago

2066 $13,231,694.18

12 Fideicomiso Fondo de Fomento Agropecuario del Estado de Tabasco FOFAE Secretaría de Desarrollo 

Agropecuario, Forestal y Pesca

Scotiabank 23/03/1996 Administración e inversión 550030837 $11,381,636.72

13 Fideicomiso Fondo de Garantía Mutualista Tabasco FOGAMU TABASCO Secretaría de Desarrollo 

Agropecuario, Forestal y Pesca

Grupo Financiero 

Banorte

31/12/2007 Inversión, administración, fuente alterna de 

pago y garantía

741753 $55,604,412.97

14 Fideicomiso Fondo de Garantía para las Empresas de Solidaridad del 

Estado de Tabasco

FOGATAB Secretaría de Desarrollo 

Agropecuario, Forestal y Pesca

Scotiabank 31/05/1994 Irrevocable de inversión y garantía 

complementaria

550031603 $22,887,730.40

15 Fideicomiso Fondo Empresarial de Tabasco FET Secretaría para el Desarrollo 

Económico y la Competitividad

NAFIN 30/10/2002 Inversión y administración 80227 $62,772,601.08

16 Fideicomiso Fondo de Vivienda para el Magisterio del Estado de 

Tabasco

FOVIMTAB Secretaría de Educación Citibanamex 09/02/1995 Administración e inversión 165005-8 $21,914,933.26

17 Fideicomiso para la Promoción Turística del Estado de Tabasco PROMOTUR Secretaría de Turísmo BBVA Bancomer 08/04/1999 Inversión y administración 30840-3 $7,688,291.78

18 Fideicomiso para la Operación del Programa Nacional de Becas para 

la Educación Superior Manutención en el Estado de Tabasco

MANUTENCIÓN Secretaría de Educación Scotiabank 31/10/2001 Inversión y administración 550049282 $2,311,977.65

19 Fideicomiso para la Modernización del Transporte Público Urbano de 

la Ciudad de Villahermosa

TRANSBUS Secretaría de Movilidad Santander 08/04/2008 Administración e inversión F/2003499 $9,486,402.77

20 Fideicomiso Irrevocable de Administración, Inversión, Garantía y 

Fuente de Pago

FIDEICOMISO MAESTRO Secretaría de Finanzas CIBanco 10/07/2006 Administración, inversión, garantía y fuente 

de pago

F/00390 $174,874,212.71

21 Fideicomiso del Estado de Tabasco para la Implementación del 

Sistema de Justicia Penal

Sistema de Justicia Penal Secretaría de Finanzas BANOBRAS 12/05/2016 Administración y fuente de pago 2245 $34,770,082.48

22 Fideicomiso de Administración e Inversión del Fondo de ayuda, 

Asistencia y Reparación Integral a Víctimas en el Estado de Tabasco

Víctimas Comisión Ejecutiva Estatal de 

Atención a Víctimas del Estado de 

Tabasco

BBVA Bancomer 23/12/2019 Administración e inversión F/4110870 $1,814,993.83

Reporte de Saldos de los Fideicomisos Públicos

Cifras al 30 de septiembre de 2020
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(Cifras al 30 de septiembre de 2020)

Tipo de Deuda / 

Deudor

Institución 

financiera

Fecha de 

contratación
Monto contratado Monto dispuesto Monto actual

Fecha de 

vencimiento

Condiciones 
(Tasa de interés)

Garantía de Pago 
(Porcentaje Ramo 18, FAIS, 

Propios, etc.)

Porcentaje de 

afectación 
(Participaciones 

federales)

Notas

Directa 6,161,755,872 24.305

Gobierno del 

Estado de Tabasco
BANORTE 07-dic-07 3,000,000,000.00 1,500,000,000.00 1,362,901,786 28-nov-33 TIIE + 0.40

Participaciones 

federales
7.875

El pago por amortización está pactado

en contrato de manera creciente

Gobierno del 

Estado de Tabasco

BANOBRAS 

(FONREC)
24-jun-11 1,434,406,226.00 1,319,430,176.94 1,319,430,177 11-jul-31

Tasa Base  Banobras 8.00% + 

sobretasa 0.80 

(Capital = Bono Cupón 

Cero) (Interés = 

Participaciones 

federales)

3.30

La tasa se pactó al momento de cada

disposición, suscribiendo 14 fichas con

diferentes tasas fijas cada una, oscila

entre 7.46 y 8.00%. Actualmente se

paga interés mensual, el capital está

garantizado con el vencimiento del bono

cupón cero, asociado a cada 

Gobierno del 

Estado de Tabasco
BANAMEX 27-nov-12 1,600,000,000.00 1,600,000,000.00 1,177,746,798 28-nov-27

Fija: 8.85% (del 29/06/2018 al 

28/06/2021),Variable: TIIE + 

0.50 (del 29/06/2021 al 

vencimiento)

Participaciones 

federales
4.80

Crédito formalizado con fundamento en

el Decreto No. 223 de fecha 17 de

noviembre de 2012, primer convenio

modificatorio de fecha 30 de noviembre

de 2015. Segundo convenio

modificatorio de fecha 21 de septiembre

de 2018 y Tercer Convenio Modificatorio

de fecha 28/08/2020.

Gobierno del 

Estado de Tabasco

BANOBRAS 

(PROFISE)
07-dic-12 856,000,000.00 659,693,178.00 659,693,178 20-nov-32 Tasa base Banobras  7.00%  + 

sobre tasa 1.00 

(Capital = Bono Cupón 

Cero) (Interés = 

Participaciones 

federales)

2.00

Crédito formalizado con fundamento en

el Decreto No. 223 de fecha 17 de

noviembre de 2012.

Gobierno del 

Estado de Tabasco

BBVA-

BANCOMER
10-ene-14 1,000,000,000 1,000,000,000 914,589,864 30-ene-34 TIIE + 0.45%

Participaciones 

federales
3.00

El 3 de julio de 2019, se suscribe el

primer convenio modificatorio que tiene

como objeto modificar la tasa ordinaria

TIIE a 28 días más sobretasa de 0.79

(cero punto setenta y nueve) puntos

porcentuales a TIIE a 28 días más

sobretasa a 0.45 (cero punto cuarenta y

cinco) puntos porcentuales.

Gobierno del 

Estado de Tabasco
BANAMEX 20-may-16 450,000,000 450,000,000 258,750,000 15-jun-26 Fija: 6.21%

Participaciones 

federales
1.83

Crédito formalizado con fundamento en

el Decreto No. 227 de fecha 28 de

octubre de 2015, dispuesto el día 15 de

junio de 2016 y destinado a la

Implementación del Sistema de Justicia

Penal en el Estado de Tabasco.

Gobierno del 

Estado de Tabasco

SOCTIABANK 

INVERLAT
28-abr-17 700,000,000 700,000,000 468,644,068 28-abr-27 Fija: 8.99%

Participaciones 

federales
1.50

Crédito formalizado con fundamento en

los Decretos 078 y 098 de fecha 18 de

febrero y 17 de junio de 2017

respectivamente, destinado a

inversiones públicas productivas

especialmente para la Implementación

del Programa (Emergente) de Seguridad

Pública en el Estado de Tabasco.

Fuente: Secretaría de Finanzas

Posición de la deuda pública

(Cifras al 30 de septiembre de 2020)

1) La deuda pública que se reporta corresponde a la registrada en la SHyCP y contratada con las instituciones bancarias. No incluye otros pasivos. 
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Acción de fomento: Actividad de apoyo ciudadano, en forma individual o asociada. Se entiende como modalidad de 
intervención consistente en orientar la acción de los particulares hacia fines de interés social o económico median-
te el otorgamiento de incentivos diversos, subsidios y ayudas. 

Amortización de la deuda pública y disminución de pasivos: Comprende el pago de la deuda adquirida para la dis-
minución de pasivos con el sector privado y público. 

Avance financiero respecto al programado: Representa el avance del presupuesto devengado al 30 de septiembre de 
2020, respecto al programado. Se obtiene mediante la división del presupuesto devengado entre el presupuesto. 

Bienes muebles, inmuebles e intangibles: Agrupa las asignaciones destinadas a la adquisición de toda clase bienes 
muebles e inmuebles requeridos en el desempeño de las actividades de los entes públicos. Incluye los pagos por  
adjudicación, expropiación e indemnización de bienes muebles e inmuebles a favor del gobierno, así como los pro-
gramas de cómputo y aplicaciones informáticas. 

Clasificación del tipo de gasto: El Clasificador por Tipo de Gasto que emite el Consejo Nacional de Armonización 
Contable (CONAC) relaciona las transacciones públicas que generan gastos con los grandes agregados de la clasifi-
cación económica presentándolos en gasto corriente, gasto de capital, amortización de la deuda y disminución de 
pasivos, participaciones, así como pensiones y jubilaciones. 

Componentes de las finanzas públicas: El ingreso, el gasto y la deuda pública. 

Convenio: Instrumento jurídico de coordinación entre dependencias y entidades o niveles de gobierno (federal,  es-
tatal y municipal) para la ejecución de programas y/o proyectos específicos. Para efectos del Anexo de Finanzas Pú-
blicas comprende las asignaciones para presupuestar las aportaciones federales y estatales convenidas. 

Eje: Ejes rectores y transversales del PED 2019-2024. 

Glosario

Glosario
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Entes Públicos: Son los poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial del Estado; los entes autónomos; así como las de-
pendencias, entidades y órganos de la administración pública estatal. 

Entes Públicos Autónomos: Se refiere a entidades con autonomía propia en el ejercicio de su presupuesto de egre-
sos. Se incluyen la Comisión Estatal de Derechos Humanos, Fiscalía General del Estado de Tabasco, Instituto Electo-
ral y de Participación Ciudadana de Tabasco, Instituto Tabasqueño de Transparencia y Acceso a la Información Pú-
blica, Tribunal de Justicia Administrativa y al Tribunal Electoral de Tabasco. 

Fideicomiso: Mecanismo que sirve para la transmisión de uno o más bienes, cantidades de dinero o derechos, pre-
sentes o futuros, a una persona natural o persona jurídica llamada fiduciario, para que sean administrados o inver-
tidos de acuerdo con un contrato a favor del propio fideicomitente o de un tercero llamado fideicomisario. 

Financiamiento de corto plazo: Operación constitutiva de un pasivo mediante la contratación de un empréstito con 
vencimiento menor a un año que no compromete activos fijos como garantía establecida.  

Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones Territoriales del Distrito 
Federal (FORTAMUNDF): Las aportaciones federales que, con cargo al Fondo de Aportaciones para el 
Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones Territoriales del Distrito Federal, reciban los municipios a 
través de las entidades y las demarcaciones territoriales por conducto del Distrito Federal, se destinarán a la 
satisfacción de sus requerimientos, dando prioridad al cumplimiento de sus obligaciones financieras, al pago de 
derechos y aprovechamientos por concepto de agua, descargas de aguas residuales, a la modernización de los 
sistemas de recaudación locales, mantenimiento de infraestructura, y a la atención de las necesidades 
directamente vinculadas con la seguridad pública de sus habitantes.�

Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social (FAIS): Las aportaciones federales que con cargo al Fondo de 
Aportaciones para la Infraestructura Social reciban las entidades, los municipios y las demarcaciones territoriales,  
se destinarán exclusivamente al financiamiento de obras, acciones sociales básicas y a inversiones que beneficien 
directamente a población en pobreza extrema, localidades con alto o muy alto nivel de rezago social conforme a lo  
previsto en la Ley General de Desarrollo Social, y en las zonas de atención prioritaria. 
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Fondo de Estabilización de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF): El Fondo de Estabilización de los Ingre-
sos de las Entidades Federativas a que se refiere la fracción IV del artículo 19 de la Ley Federal de Presupuesto y 
Responsabilidad Hacendaria tiene como finalidad, compensar la disminución en las Participaciones vinculadas con 
la Recaudación Federal Participable (RFP), a consecuencia de una reducción de ésta con respecto a lo estimado en 
la Ley de Ingresos de la Federación (LIF), de conformidad con el artículo 21, fracción II, de la Ley Federal de Presu-
puesto y Responsabilidad Hacendaria.  

Gasto aprobado: Refleja en el Presupuesto General de Egresos las asignaciones presupuestarias anuales. 

Gasto corriente: Es el gasto público asignado a gastos de consumo para la operación de los entes públicos y a los  
otros componentes institucionales del sistema económico. 

Gasto de capital: Son los gastos destinados a la inversión de capital y las transferencias de los entes públicos y de 
los otros componentes institucionales del sistema económico. 

Gasto de operación: Comprende los recursos destinados a financiar la realización de las tareas y funciones de los 
entes públicos gubernamentales. 

Gasto devengado: Refleja el reconocimiento de una obligación de pago a favor de terceros por la recepción de con-
formidad de bienes, servicios y obras oportunamente contratados; así como de las obligaciones que derivan de tra-
tados, leyes, decretos, resoluciones y sentencias definitivas. 

Ingresos devengados: El ingreso devengado es el momento contable que se realiza cuando existe jurídicamente el 
derecho de cobro de los impuestos, cuotas y aportaciones de seguridad social, contribuciones de mejoras dere-
chos, productos, aprovechamientos, ingresos derivados de financiamientos; así como la venta de bienes prestación 
de servicios y otros ingresos, además de participaciones, aportaciones, convenios, incentivos derivados de la cola-
boración fiscal y fondos distintos de aportaciones; así mismo las transferencias, asignaciones, subsidios  subvencio-
nes, pensiones y jubilaciones por parte de los entes públicos. 
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Inversión pública: Asignaciones destinadas a obras y proyectos productivos. Incluye los gastos en estudios de prein-
versión y preparación del proyecto. 

Ley de Ingresos Estimada: Ordenamiento jurídico propuesto por el Poder Ejecutivo y aprobado por el Poder Legisla-
tivo que contiene los conceptos bajo los cuales se podrán captar los recursos financieros que permitan cubrir los 
gastos del estado durante un ejercicio fiscal. 

Ley de Ingresos Estimada Modificada: El ingreso modificado es el momento contable que refleja las adecuaciones 
presupuestarias que resultan de los incrementos y decrementos a la Ley de Ingresos Estimada.  

Participaciones federales: Flujo financiero que proviene de la recaudación federal participable y del fondo general  
de participaciones que se distribuye a las entidades federativas y a los municipios, conforme a lo dispuesto en la 
Ley de Coordinación Fiscal. 

PED 2019-2024: Plan Estatal de Desarrollo 2019-2024. 

Pensiones y Jubilaciones: Son los gastos destinados al pago de pensionados y jubilados o a sus familiares, que cu-
bren los gobiernos federal, estatal y municipal, o bien el Instituto de Seguridad Social correspondiente. 

Presupuesto ejercido: Es el presupuesto que refleja la emisión de una orden de pago y la afectación al presupuesto 
general de egresos debidamente aprobada por la autoridad competente. 

Presupuesto modificado: Es la asignación original consignada en el presupuesto aprobado más las ampliaciones líqui-
das, menos las reducciones líquidas a la fecha. Comprende las variaciones de recursos que afectan a presupuesto apro-
bado durante su ejercicio, las cuales se sustentan en un proceso de modificaciones programáticopresupuestarias. 

Presupuesto programado: Se considera al presupuesto de gasto modificado al 30 de septiembre de 2020. 
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Programa presupuestario: Categoría programática que permite organizar, en forma representativa y homogénea, 
las asignaciones de recursos a los programas en el Presupuesto General de Egresos a cargo de los entes ejecutores 
del gasto público estatal para el cumplimiento de sus objetivos y metas, así como del gasto no programable. 

Ramo Administrativo 11: Corresponde a la Secretaría de Educación Pública. Se refiere a los recursos para el fortale-
cimiento de la calidad educativa. 

Ramo Administrativo 12: Corresponde al sector Salud. Los programas federales que lo integran son: 1. Programa 
Calidad en la Atención Médica. 2. Programa Comunidades Saludables. 3. Programa de Atención a Familias y Pobla-
ción Vulnerable. 4. Programa de Atención a Personas con Discapacidad. 5. Programa de Desarrollo Comunitario 
"Comunidad DIFerente". 6. Programa de Fortalecimiento a las Procuradurías de la Defensa del Menor y la Familia. 
7. Programa para la Protección y el Desarrollo Integral de la Infancia. 8. Programa Seguro Médico Siglo XXI. 9. Pro-
grama Unidades Médicas Móviles. 

Ramo General 23: Provisiones salariales y económicas. Es un instrumento de política presupuestaria que permite 
atender las obligaciones del Gobierno Federal, cuyas asignaciones de recursos no corresponden al gasto directo de 
las dependencias ni de las entidades. 

Ramo General 28: Participaciones a Entidades Federativas y Municipios. Se refiere a los recursos que se transfieren 
a las entidades federativas y a los municipios, correspondientes a las participaciones en ingresos federales e incen-
tivos económicos, de acuerdo con la Ley de Coordinación Fiscal y los Convenios de Adhesión al Sistema Nacional de 
Coordinación Fiscal y sus anexos, así como de conformidad con los Convenios de Colaboración Administrativa en 
Materia Fiscal Federal y sus anexos. 

Ramo General 33: Las Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios o Ramo General 33. Es el 
mecanismo presupuestario diseñado para transferir a los estados y municipios recursos que les permitan fortalecer 
su capacidad de respuesta y atender demandas de gobierno en los rubros de: Educación, Salud, Infraestructura bá-
sica, Fortalecimiento financiero y seguridad pública, Programas alimenticios y de asistencia social, Infraestructura 
educativa. Con tales recursos, la Federación apoya a los gobiernos locales que deben atender las necesidades de su 
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población; buscando además fortalecer los presupuestos de las entidades federativas y las regiones que confor-
man. 

Servicio de deuda: Monto de obligaciones por concepto del capital o principal de un préstamo que se encuentra 
pendiente de pago, así como de los intereses, comisiones y otros derivados de la utilización del préstamo, que se 
debe cancelar periódicamente según lo acordado en el respectivo contrato de préstamo.  

Servicios de salud y asistencia social: Comprende las acciones enfocadas al manejo de las estrategias de apoyo a la 
población abierta y de asistencia social, así como al otorgamiento del servicio, la administración, regulación y coor-
dinación del sistema de salud. 

Servicios educativos: Comprende las acciones relacionadas con la operación del sector educativo.  

Transferencias, subsidios, participaciones y aportaciones: Incluyen las asignaciones destinadas en forma directa o 
indirecta a los sectores público y privado, organismos y empresas paraestatales, así como a los apoyos derivados de 
las políticas de gasto para las finalidades económica y social, de acuerdo a las estrategias y prioridades de desarro-
llo, destinadas al sostenimiento y desempeño de sus actividades. 

 




